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核心观点 

1. 美国与土耳其外交关系进一步恶化，美土之间互征高额关税，土耳其主权货币危机继续

发酵，全球进入避险模式，欧美股市大幅下跌。中美贸易谈判重启的消息传出后，市场

情绪迅速缓和，期指探底回升。 

2. 重点关注中国 1-7 月固定资产投资、工业增加值及消费品零售，欧元区第二季度 GDP、

美国 7 月零售销售等重磅数据。欧美经济形势发生微妙变化，“美强欧弱”预期削弱，

支撑美元走强的因素在边际减弱，一旦“美强欧弱”的预期发生扭转，美元将面临下行

压力。 

3. 受此中美贸易战谈判的乐观预期，芝加哥大豆亚洲盘拉涨一度超过 2%。天气因素暂时

对美豆市场支撑力度有限。内外盘易于受到中美贸易战动向和金融市场形势影响，变数

仍大，因此不宜过度参与追涨杀跌，坚持震荡交投思路，期货盘面阶段性转换为油强粕

弱结构。 

4. 黑色系多头格局不改，以焦炭和螺纹领涨，焦炭现货价格近期四次上调，累计涨幅超 400

元，螺纹坚挺，焦煤也出现小幅补涨，在环保趋严的背景下，市场对于下半年供需偏紧

的预期较强，对商品价格看高一线。铁矿在黑色系中仍显弱势，环保限产的预期对矿价

不利，短线可继续尝试短空。 

5. 截止 8 月 10 日当周美国原油库存意外大增 680 万桶，投资者担忧全球贸易紧张局势以

及土耳其金融危机将会导致需求下降，市场恐慌情绪占据主导，短线原油弱势调整。PTA

一枝独秀，近月合约涨停收盘，现货价格飙涨至 8050 元/吨之上，继续升水期货，人民

币暴贬，成本支撑显著，当前仓单库存不足 6000 张，大幅低于去年同期的 11 万张，

PTA 仍有上行动能。 
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期货收盘一览 

 

 

宏观及金融期货 

主要观点 

美国与土耳其外交关系进一步恶化，美土之间互征高额关税，土耳其主权货币危机继续发酵，全球进入避险模式，欧美股市

大幅下跌。中美贸易谈判重启的消息传出后，市场情绪迅速缓和，期指探底回升。 

重点关注中国 1-7 月固定资产投资、工业增加值及消费品零售，欧元区第二季度 GDP、美国 7 月零售销售等重磅数据。欧美

经济形势发生微妙变化，“美强欧弱”预期削弱，支撑美元走强的因素在边际减弱，一旦“美强欧弱”的预期发生扭转，美元将

面临下行压力。 

国内外解析 

股指：美国与土耳其外交关系进一步恶化，美土之间互征高额关税，土耳其主权货币危机继续发酵，全球进入避险模式，欧

美股市大幅下跌。受此影响，期指早盘恐慌性下挫。但在中美贸易谈判重启的消息传出后，市场情绪迅速缓和，期指探底回升。

中国商务部称，应美方邀请，商务部副部长兼国际贸易谈判副代表王受文拟于 8 月下旬率团访美，与美国财政部副部长马尔帕斯

率领的美方代表团就双方各自关注的中美经贸问题进行磋商。此为中美贸易战正式开打以来的首次谈判，市场给予高度关注，中

方重申反对单边主义和贸易保护主义做法，不接受任何单边贸易限制措施。欢迎在对等、平等、诚信的基础上，开展对话和沟通。

我们将对谈判进展保持密切关注，在此期间，市场情绪或仍有反复。股指再次探底后迅速企稳，短期维持谨慎偏多的思路。 

贵金属：国外方面，今日将公布欧元区 6 月贸易帐，美国 7 月新屋开工、营建许可总数及 8 月费城联储制造业指数，需保持

重点关注。但近期值得注意的是，欧美经济形势发生一些微妙的变化，美国 7 月制造业 PMI 已连续三个月下滑，服务业 PMI 同步

放缓，二者走势基本吻合。与之形成鲜明对比的是，欧元区 7 月制造业 PMI 录得年内首次回升，暂且不论是否能够持续，但至少

说明“美强欧弱”的这种预期削弱了，支撑美元走强的因素在边际减弱。我们将持续跟踪欧美三季度数据，一旦“美强欧弱”的

预期发生扭转，美元将面临下行压力。对于黄金来说，长期走势取决于实际利率的变化，美国经济接近周期顶部，通胀预期上升，

长端美债收益率走平，经济出现滞涨的可能性在增加，对金价长期利好，建议中线多单逢低分批入场。 

 

策略推荐 

股指维持逢低偏多的思路。黄金中线多单逢低分批入场。 

 

农产品 
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主要观点 

受此中美贸易战谈判的乐观预期，芝加哥大豆亚洲盘拉涨一度超过 2%。天气因素暂时对美豆市场支撑力度有限。内外盘易于

受到中美贸易战动向和金融市场形势影响，变数仍大，因此不宜过度参与追涨杀跌，坚持震荡交投思路，期货盘面阶段性转换为

油强粕弱结构。 

重要品种 

油粕：今晨 9 点后，商务部讯息称，应美方邀请，商务部副部长兼国际贸易谈判副代表王受文拟于 8 月下旬率团访美，与美

国财政部副部长马尔帕斯率领的美方代表团就双方各自关注的中美经贸问题进行磋商。中方重申，反对单边主义和贸易保护主义

做法，不接受任何单边贸易限制措施。中方欢迎在对等、平等、诚信的基础上，开展对话和沟通。受此消息刺激，以及对中美贸

易战谈判的乐观预期，芝加哥大豆亚洲盘拉涨一度超过 2%。美豆关键生长期，虽然主产区仍有干燥隐忧，但气温偏低导致天气因

素对美豆市场支撑力度有限，内外盘易于受到中美贸易战动向和金融市场形势影响。国内豆粕、菜粕价格跌幅超过 1.2%，因忧虑

贸易关系改善后远期供给增加。但中美贸易谈判路阻且长，变数仍大，因此不宜过度参与追涨杀跌，坚持震荡交投思路。近期临

储大豆、豆油拍卖情况好转，而菜籽油成交不佳，成交率分别为 42.12%、35.52%、0.95%。国内豆油现货成交、提货量继续保

持稳定，终端需求未明显改善，豆粕现货成交有所回落。关注期货盘面阶段性转换为油强粕弱结构。 

 

策略推荐 

不宜过度参与追涨杀跌，坚持震荡交投思路，关注期货盘面阶段性转换为油强粕弱结构。  

工业品 

主要观点 

黑色系多头格局不改，以焦炭和螺纹领涨，焦炭现货价格近期四次上调，累计涨幅超 400 元，螺纹坚挺，焦煤也出现小幅补

涨，在环保趋严的背景下，市场对于下半年供需偏紧的预期较强，对商品价格看高一线。铁矿在黑色系中仍显弱势，环保限产的

预期对矿价不利，短线可继续尝试短空。 

截止 8 月 10 日当周美国原油库存意外大增 680 万桶，投资者担忧全球贸易紧张局势以及土耳其金融危机将会导致需求下降，

市场恐慌情绪占据主导，短线原油弱势调整。PTA 一枝独秀，近月合约涨停收盘，现货价格飙涨至 8050 元/吨之上，继续升水期

货，人民币暴贬，成本支撑显著，当前仓单库存不足 6000 张，大幅低于去年同期的 11 万张，PTA 仍有上行动能。 

重要品种 

黑色板块：黑色系多头格局不改，以焦炭和螺纹领涨，焦炭现货价格近期四次上调，累计涨幅超 400 元，螺纹坚挺，焦煤也

出现小幅补涨，在环保趋严的背景下，市场对于下半年供需偏紧的预期较强，对商品价格看高一线。螺纹钢 1901 合约周四大幅探

低回升，增仓 8 万手报收长下影小阳线，交投重心维持高位，短期均线族向上发散，上行格局显著，操作上建议多单依托 4110

点谨慎持有，技术指标 MACD 稍显调整迹象，注意风险。焦炭 1901 合约探低回升收中阳线，突破 2500 点大关并再创新高，持

仓大增，短期均线坚挺向上发散，山西地区焦炭周三第四次提涨，累计超 400 元/吨，期现货共振上扬，建议多单持有。焦煤 1901

合约夜盘一度回落至 1250 点之下，日内震荡回升收长下影，现货价格再次上涨 30-50 元/吨，预期短线震荡整理后仍将偏多，有

望突破 1280 压力位，建议依托 1250 再次尝试短多，长期而言各种限产政策对焦煤不利，后续仍需警惕调整风险。铁矿石 1901

合约周三夜盘重挫，日内仅收回半数跌幅，增仓破位 500 大关，短线承压拐头向下的 5 日和 10 日线转空，铁矿在黑色系中仍显

弱势，环保限产的预期对矿价不利，短线可继续尝试短空。郑煤 1901 合约期价自 630 一线跌落，失守 60 日线，周四延续短线下

挫，收于 600 元/吨一线，近期行情或维持相对宽幅的震荡，以波段思路为宜。 

 

化工品：EIA 数据显示，截止 8 月 10 日当周，美国原油库存意外大增 680 万桶，市场预期为减少 250 万桶；此外，投资者

担忧全球贸易紧张局势以及土耳其金融危机将会导致需求下降；市场恐慌情绪占据主导，短线原油弱势调整，关注 WTI 原油 64
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美元/桶附近争夺。周四国内化工品探低回升，PTA 一枝独秀，近月合约涨停收盘。分品种来看，PTA 现货价格继续飙涨，8 月

16 日，主流现货报价在 8050 元/吨之上，继续升水期货；基本面而言，人民币暴贬，成本支撑显著；当前仓单库存不足 6000 张，

大幅低于去年同期的 11 万张，也反应出来目前现货供需偏紧格局；基本面支撑强劲，PTA 仍有上行动能，多单继续持有。库存偏

低及现货货源紧张利多市场，PVC 多次试探 7340 支撑有效，短线仍有上行空间，逢调整博弈多单。前期检修装置陆续复产，斯

尔邦 MTO 装置提前结束检修，目前甲醇市场呈现供需双增局面，期价陷入高位震荡走势，已有多单继续持有。沥青跟随原油调整，

但供需基本面支撑仍在，期价探低回升，短线谨慎偏多操作。PP 站稳万点上方，整体上行趋势未改，谨慎偏多思路为宜。塑料低

开高走，期价延续 6 月下旬以来的上升趋势，多单继续持有。宏观系统性风险、期现货高库存及国内外供应旺季等多重利空打压

下，沪胶暴跌重回低位震荡区间，短线多看少动为宜。 

策略推荐 

螺纹钢、焦炭强势偏多，1901 合约多单继续持有；铁矿石 1901 合约承压 500 点下挫，短线偏空；PTA 全线大涨，近月封于

涨停，现货持续飙升，对期价看高一线，多单持有；PVC 多次试探 7340 支撑有效，短线仍有上行空间。 

财经周历 

本周将公布中国 1-7 月固定资产投资、工业增加值、消费品零售，欧元区二季度 GDP，美国 7 月零售销售等重磅数据，需重

点关注。 

周二，10:00 中国 1-7 月固定资产投资、工业增加值、社会消费品零售总额年率；14:00 德国第二季度 GDP、7 月 CPI 年率；

16:30 英国 6 月三个月 ILO 失业率、7 月失业率；17:00 德国 8 月 ZEW 经济景气指数；17:00 欧元区第二季度 GDP、8 月 ZEW

经济景气指数；20:30 美国 7 月进口物价指数月率。 

周三，16:30 英国 7 月 CPI、PPI、零售物价指数年率；20:30 美国 7 月零售销售月率；21:15 美国 7 月工业产出月率。 

周四，09:30 澳大利亚 7 月失业率；16:30 英国 7 月零售销售月率；17:00 欧元区 6 月贸易帐；20:30 美国 7 月新屋开工、营

建许可总数、当周初请失业金人数。 

周五，17:00 欧元区 7 月 CPI 年率；20:30 加拿大 7 月 CPI 年率；22:00 美国 8 月密歇根大学消费者信心指数初值、7 月谘商

会领先指标月率。 
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