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核心观点 

1. 周三消息面相对平静，期指小幅回落。中美新一轮贸易磋商即将开启，市场对此充

满期待，人民币汇率开始企稳，恐慌性贬值的预期初步得到遏制，“内忧外患”的市

场预期将逐步扭转。 

2. 近期“美强欧弱”预期削弱，美元将面临下行压力，美国经济接近周期顶点，通胀

预期上升，对金价长期利好。密切关注美联储将于周四凌晨公布的 8 月货币政策会

议纪要。 

3. 强降雨对内地部分地区棉花生产造成一定影响，但量能萎缩限制反弹空间，短线郑

棉谨慎偏多，关注资金动向。 

4. 周三煤炭系补涨，焦煤、郑煤涨幅较为领先，主要由于国家煤矿安监局将按照应急

管理部部署。钢铁系仍在环保题材的氛围下，前期领涨的螺纹、焦炭均在高位承压

震荡反复，铁矿石则持续偏空。 

5. 投资者担心美国制裁伊朗的行动可能导致全球原油供应紧张，上海原油近月合约因

交割因素出现持续下跌，但远月合约追随国际原油企稳反弹。 

6. 周三国内化工品冲高回落，期价重回高位震荡区间。PTA 现货高位震荡，8 月 22

日，主流现货报价在 8600 元/吨附近，较前一交易日略有回调，下游观望情绪较浓；

但供需偏紧格局仍未改善，短线高位波动风险加剧，切忌追涨杀跌。 
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期货收盘一览 

 

 

 

宏观及金融期货 

主要观点 

周三消息面相对平静，期指小幅回落。中美新一轮贸易磋商即将开启，市场对此充满期待，人民币汇率开始企稳，恐慌性贬

值的预期初步得到遏制，“内忧外患”的市场预期将逐步扭转。 

近期“美强欧弱”预期削弱，美元将面临下行压力，美国经济接近周期顶点，通胀预期上升，对金价长期利好。密切关注美

联储将于周四凌晨公布的 8 月货币政策会议纪要。 

国内外解析 

股指：周三消息面相对平静，期指小幅回落。盘面上，白酒、家电、汽车等消费股集体走低，煤炭、钢铁等周期板块表现稍

强。中国 7 月经济数据继续走弱，市场悲观预期进一步释放。但宏观政策不断向稳增长方面倾斜，财政部要求加快地方专项债发

行进度，9 月底累计完成专项债发行比例原则上不低于 80%。意味着近万亿专项债将在未来几个月集中发行，基建项目审批也将

提速，8 月份基建投资企稳的可能性较大，届时悲观预期将得到修正。中美新一轮贸易磋商即将开启，市场对此充满期待，人民币

汇率开始企稳，恐慌性贬值的预期初步得到遏制，“内忧外患”的市场预期将逐步扭转。基本面总体向好的形势没有改变，悲观情

绪超调导致股指严重超跌，技术上存在反弹的要求，近期以反弹思路对待。 

贵金属：国外方面，今晚将公布美国 7 月成屋销售总数，周四凌晨美联储将公布 8 月货币政策会议纪要，或涉及到贸易政策

对美国经济前景影响的表述，以及对收益率曲线平坦化的解释，需保持密切关注。若会议纪要没有表达出对贸易战或收益率曲线

倒挂的担忧，将会被市场解读为鹰派，美元指数短线将获得支撑。近期美元指数高位连续回落，“美强欧弱”的预期逐渐被削弱的

逻辑似乎正在得到验证。我们将持续跟踪欧美三季度数据，一旦“美强欧弱”的预期发生扭转，美元将面临较大幅度的下跌。对

于黄金来说，长期走势取决于实际利率的变化，美国经济接近周期顶部，通胀预期上升，长端美债收益率走平，经济出现滞涨的

可能性在增加，对金价长期利好，建议中线多单继续持有。 

策略推荐 

股指近期以反弹思路对待, 黄金中线多单继续持有。 

 

农产品 
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主要观点 

强降雨对内地部分地区棉花生产造成一定影响，但量能萎缩限制反弹空间，短线郑棉谨慎偏多，关注资金动向。 

重要品种 

软商品：强降雨对内地部分地区棉花生产造成一定影响，但量能萎缩限制反弹空间，短线郑棉谨慎偏多，关注资金动向。白

糖方面，巴西雷亚尔难改颓势，原糖难以企稳；国内现货销售清淡，基本面缺乏实际利好提振，短线郑糖延续 5000 附近震荡整理。 

 

策略推荐 

郑棉短线谨慎偏多, 短线郑糖延续 5000 附近震荡整理。 

工业品 

主要观点 

周三煤炭系补涨，焦煤、郑煤涨幅较为领先，主要由于国家煤矿安监局将对 12 个省份开展煤矿安全生产督查。钢铁系仍在环

保题材的氛围下，前期领涨的螺纹、焦炭均在高位承压震荡反复，铁矿石则持续偏空。 

投资者担心美国制裁伊朗的行动可能导致全球原油供应紧张，上海原油近月合约因交割因素出现持续下跌，但远月合约追随

国际原油企稳反弹。 

周三国内化工品冲高回落，期价重回高位震荡区间。PTA 现货高位震荡，8 月 22 日，主流现货报价在 8600 元/吨附近，较

前一交易日略有回调，下游观望情绪较浓；但供需偏紧格局仍未改善，短线高位波动风险加剧，切忌追涨杀跌。 

重要品种 

黑色板块：周三煤炭系补涨，焦煤、郑煤涨幅较为领先，主要由于国家煤矿安监局将按照应急管理部部署，自 8 月下旬至 9

月下旬，派出 6 个督查组对山西、内蒙古、云南、四川、安徽、江西、陕西、重庆、贵州、河北、湖南、河南等 12 个省份开展煤

矿安全生产督查。钢铁系仍在环保题材的氛围下，前期领涨的螺纹、焦炭均在高位承压震荡反复，铁矿石则持续偏空。分品种而

言，螺纹钢 1901 合约周三冲高回落收小阴线，暂收于 5 日均线附近，持仓和量能维持高位平稳，期价也趋于窄幅波动，连续三

个交易日承压 4430 一线，连续大涨两个月之后存有短线调整的需求，现货价格在 4500 元/吨之上并不稳固，建议多单减持注意

风险，但切忌盲目赌顶。焦炭 1901 合约自 2700 点大关承压，周三冲高回落收小阳线，勉强收于 2600 点一线，目前期现货处于

几近平水状态，而由于山西地区环保趋严，焦炭价格恐将维持高位震荡，不宜轻易赌顶，建议多单部分止盈。焦煤 1901 合约受煤

矿安全检查的提振，周三强势补涨收长阳线，重回短期均线组之上，持仓大增 4 万手，预期短线仍将谨慎偏多，多单轻仓继续持

有。铁矿石 1901 合约继周二跌落 20 日线后，技术指标 MACD 绿柱放大，调整迹象显著，周三回踩 500 点一线后再次下挫，领

跌商品，与此同时基本面的环保限产预期对矿价不利，建议继续谨慎偏空，但贴水现货加大，下方存有成本支撑，交易空间有限，

暂时看向 475 元/吨。郑煤 1901 合约周三因突发安全检查利好，自 600 元/吨一线再次反弹，近期趋于 580-630 一线宽幅震荡，

波动缺乏趋势性机会，建议以波段思路对待。 

化工品：投资者担心美国制裁伊朗的行动可能导致全球原油供应紧张，且 API 下调美国周度原油库存，WTI 原油连续第四个

交易日收高；上海原油近月合约因交割因素出现持续下跌，但远月合约追随国际原油企稳反弹。周三国内化工品冲高回落，期价

重回高位震荡区间。分品种来看，由于印度南部喀拉拉邦遭遇洪灾诱发了市场对于橡胶种植园遭遇侵害导致减产的担忧，而中国

与马来西亚签署《橡胶沥青路面技术和割胶自动化技术及商业化合作谅解备忘录》或提振需求；沪胶增仓考验低位区间上沿压力，

若形成有效突破，下半年重要低点将确立，密切关注资金动向。PTA 现货高位震荡，8 月 22 日，主流现货报价在 8600 元/吨附

近，较前一交易日略有回调，市场鲜有成交，下游观望情绪较浓；但供需偏紧格局仍未改善，短线高位波动风险加剧，切忌追涨

杀跌。甲醇出现大幅跳水，期价重回高位震荡区间；目前甲醇呈现供需双增局面，制约期价上行空间，多单继续持有，关注 3400

争夺。需求回暖支撑较强，沥青整体维持高位震荡，依托 3200 一线谨慎偏多操作。在库存偏低及现货货源偏紧基本面支撑下，

PVC 下行空间有限，逢调整仍可博弈多单。前期检修的烯烃装置陆续恢复生产，供给有所回升，短线 PP 高位调整；但下游需求

亦逐步恢复，且煤矿开展安全监督或抑制煤制烯烃供给，PP 下行空间有限，维持逢调整偏多思路。塑料技术支撑有效，短线轻仓

试多。 
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策略推荐 

螺纹多单减持注意风险，但切忌盲目赌顶；焦炭多单部分止盈；焦煤预期短线仍将谨慎偏多；铁矿石继续谨慎偏空。天胶下

半年重要低点将确立，密切关注资金动向；PTA 短线高位波动风险加剧，切忌追涨杀跌；甲醇多单继续持有，关注 3400 压力争

夺；PVC 下行空间有限，逢调整仍可博弈多单。 

财经周历 

本周将公布美国、欧元 8 月制造业 PMI，德国第二季度 GDP，美国 7 月耐用品订单等重要数据，需重点关注。 

周一，14:00 德国 7 月 PPI 月率；23:00 美联储票委、亚特兰大联储主席博斯蒂克就美国经济前景发表讲话。 

周三，20:30 加拿大 6 月零售销售月率；22:00 美国 7 月成屋销售年化总数。 

周四，15:30 德国 8 月制造业 PMI；16:00 欧元区 8 月制造业 PMI；18:00 英国 8 月 CBI 零售销售差值；20:30 美国当周初

请失业金人数；21:00 美国 6 月 FHFA 房价指数月率；21:45 美国 8 月 Markit 制造业 PMI 初值；22:00 美国 7 月新屋销售月率；

22:00 欧元区 8 月消费者信心指数初值。 

周五，07:30 日本 7 月全国 CPI 年率；14:00 德国第二季度 GDP；16:30 英国 7 月 BBA 房屋购买抵押贷款许可件数；20:30

美国 7 月耐用品订单月率初值。 
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