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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周二夜间，标普涨 0.49%；道指涨 0.43%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.51%；美元指数涨 0.17%；

伦铜涨 1.23%；WTI 原油跌 2.37%；Brent 原油跌 1.49%；黄金涨 1.03%。美豆涨 2.91%；美豆粉涨

2.09%；美豆油涨 1.28%；美糖跌 2.77%；美棉涨 0.21%；CRB 指数跌 0.63%；BDI 指数涨 2.58%。离

岸人民币 CNH 升 0.28%报 6.8072；大连焦炭 1809 涨 1.56%，大连铁矿 1809 跌 0.31%，上海螺纹钢

1810 涨 0.80%，上海原油 1809 跌 1.77%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

中央政治局会议对下半年经济工作做出重要部署，主要内容包括稳增长、补短板、防风险、促改革、控房价、稳就业六个方

面。点评：1.本次会议把保持经济平稳健康发展放在首位，意味着稳定压倒一切，提出财政政策要在扩大内需和结构调整上发挥更

大作用，要做好稳就业、稳金融、稳外贸、稳外资、稳投资、稳预期工作；2.把握好去杠杆力度和节奏，确保不发生系统性风险；

3.进一步扩大开放，坚决抑制房价，把稳定就业放在更加突出的位置，保障民生也是维稳的重要组成部分。国外方面，昨晚公布的

美国 6 月核心 PCE 物价指数录得 1.9%，7 月芝加哥 PMI 升至 65.5，高于预期的 62，咨商会消费者信心指数为 127.4，超过预期

的 126。受强劲经济数据的支撑，美股小幅上涨，美元指数企稳反弹，国际黄金继续维持震荡。周四凌晨，美联储将公布利率决

议，预计本次会议维持利率不变，货币政策声明与 6 月份保持一致，重点关注对经济和通胀前景的评估，以及对收益率曲线平坦

化的解释。今日将公布欧元区 7 月制造业 PMI，晚间将公布美国 7 月 ADP 就业人数和制造业 PMI，本周欧美 7 月经济数据密集

发布，“美强欧弱”的经济格局是否能够延续将进一步得到验证，美元短期波动将会放大。对于黄金来说，长期走势取决于货币属

性，长端美债收益率平坦化，通胀预期上升，实际利率边际下降，对金价长期利好，建议中线多单逢低分批入场。 

二、农产品板块 

天气预报显示美国中西部地区天气干旱，8 月的天气状况对決定产量通常起关键作用，谷物价格受此提振，另外，有媒体报道

称美国和中国代表在对下一轮中国商品征关税前正努力重启贸易磋商，但尚无法证实该报道，但金融市场表现普遍受到冲击，美

豆更大的反弹是对和谈消息的计入。咨询机构 Datagro 周二称，2018／19 年度巴西大豆种植面积预计增加 3％，创纪录高位，

产量预计达到创纪录的 1.21 亿吨。美国能源信息署（EIA）发布报告显示，美国 5 月生物柴油产量升至 1.49 亿加仑，之前一个月

产量为 1.40 亿加仑，豆油仍是生物柴油生产最重要的原料，5 月用于生物柴油生产的豆油消费量为 5.81 亿磅在原料中的占比约在

51％。4 月用于生物柴油领域的豆油消费量为 5.20 亿磅。受中美和谈消息打击，国内豆粕冲击近三个月高位后大幅转跌，三大油

脂亦冲高回落，中美贸易前景对短期价格形成较大干扰，预计价格陷入复杂震荡，并表现为芝加哥豆系和国内豆系跷跷板效应。 

三、工业品板块 

伦铜上涨，因铜矿罢工问题引起市场担忧供应以及贸易紧张局势缓和。有消息称中美或重新开启谈判缓和贸易战冲突，系统

性提振风险偏好，铜、锌等有色金属表现积极，低位修复性反弹，后市反弹高度取决于贸易战去向。原油(WTI)下跌，因虽对伊朗

石油的担忧有所缓解，但美国库存超预期增加以及市场也对原油需求存疑。美国石油学会(API)数据显示，截至 7 月 27 日当周 API

原油库存增加 559 万桶；汽油库存减少 79.1 万桶，库欣原油库存减少 93 万桶。伊朗表示，除非美国向购买方授予购买伊朗石油

的豁免权，否则油价一定会上涨，后市关注地缘因素对价格的影响。国内黑色系方面，螺纹钢、焦炭等处于大规模突破性上涨初

期阶段，仍存在较大拉升空间，黑色系板块的突破和上涨，已带动文华商品价格指数实现九日连涨，有挺进 2016 年牛市高价的动

作，文华商品价格指数连续震荡了超过一年的时间，这种宽幅震荡的均衡被打破意义重大，近期表现尤为关键。我国为攻坚大气

污染防治，打赢蓝天保卫战，高排放产业限制区域不再仅仅限于京津冀及周边，长三角一市三省、汾渭平原等区域也将纳入。涉

及城市数量将从此前的 2+26 个，增加至 80 个。相关人士表示，2017 年因攻坚大气污染防治工作，京津冀以及周边 2+26 城市

执行大气特别排放限值，进行错峰限产，今年以来，因愈发严峻的环保形势，钢铁等高排放产业环保限产力度再度加码，对建材

类商品甚至对多数商品影响深刻。 

交易层面上，国常会确认货币政策边际松动，政治局会议定调下半年稳字当头，中美贸易战和谈风声突起，市场波动加剧。

日内重点推荐： 

多头配置品种：股指 IH1808、沪锌 1810、螺纹钢 1901、焦炭 1901、豆油 1901、棉花 1901 等； 

空头配置品种：白糖、燃料油、原油等。 
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