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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周三夜间，标普跌 0.10%；道指跌 0.32%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.51%；美元指数涨 0.15%；

伦铜跌 3.13%；WTI 原油跌 0.85%；Brent 原油跌 2.09%；黄金跌 0.68%。美豆跌 1.81%；美豆粉跌

1.85%；美豆油跌 0.85%；美糖涨 0.09%；美棉跌 1.18%；CRB 指数跌 1.49%；BDI 指数涨 0.74%。离

岸人民币 CNH 贬 0.24%报 6.8237；大连焦炭 1809 跌 0.13%，大连铁矿 1809 跌 1.04%，上海螺纹钢

1810 跌 1.53%，上海原油 1809 跌 1.18%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

中国人民银行下半年工作会议要求，实施稳健的货币政策，把好货币供给总闸门，加强预调微调，保持流动性合理充裕。积

极稳妥防范化解金融风险，把防范化解金融风险和服务实体经济更好结合起来。下半年货币政策将注重在去杠杆和稳增长之间取

得平衡，保持松紧适度，稳定市场预期。国外方面，凌晨美联储 7 月会议维持利率不变，货币政策声明称经济增速保持强劲，整

体通胀和核心通胀指标接近 2%，家庭支出和固定资产投资保持强劲，失业率处于低位，进一步逐步加息将符合经济持续成长、就

业市场强劲以及通胀目标。本次声明多次使用“强劲”一词，表明美联储对经济、就业和通胀前景持乐观态度，与 6 月会议相比

更显鹰派。美国联邦基金利率期货显示，美联储 9 月加息的概率上升至 91%，年内加息四次的概率超过 70%。政策声明公布后，

美元指数小幅上扬，国际黄金承压回落。稍早公布的美国 7 月 ADP 就业人数为 21.9 万，高于预期的 18.5 万，暗示即将公布的非

农数据向好。但美国 7 月 Markit 制造业 PMI 降至 55.3，已连续连三个月下滑，ISM 制造业 PMI 也从年内高位回落。与之形成鲜

明对比的是，欧元区 7 月制造业 PMI 为年内首次回升，终结六连降，是否能够持续暂且不论，但至少说明“美强欧弱”的这种预

期减弱了，意味着支撑美元走强的因素边际减弱。对于黄金来说，长期走势取决于货币属性，美国经济接近周期顶点，通胀预期

上升，经济出现“滞涨”的可能性在增加，对金价长期利好，建议中线多单逢低分批入场。 

二、农产品板块 

近两年大宗商品牛市周期里，文华商品价格指数，已经陷入了长达一年之久的震荡均衡状态，7 月中下旬走出 9 连阳，是数

年首次，挺进了本轮牛市周期的高价区。如今中美贸易战风声正紧，避险情绪或此起彼伏。代表性的大宗商品指数，实现突破性

的上涨，还是陷入大区间的折返式下跌？在选择方向的关键时间窗口，中美贸易战有升级趋向，从中美“和谈”的消息，到特朗

普威胁提高增加关税的消息，商品波动性明显提升，避险情绪浓重。美国天气炒作缺乏持续性，芝加哥市场更在意贸易战趋向，

夜盘因贸易战忧虑而小幅下跌，呈现油强粕弱结构表现。仅芝加哥小麦独立上涨至年内新高区，全球减产因素驱动牛市波动。国

内油粕跌势受限，粕价经历昨日急跌后出现收敛，关注人民币贬值对盘面的支持，马来西亚棕榈油低位补空式反弹，助推国内油

脂延续补涨。 

三、工业品板块 

因前两轮大气污染治理强化督查发现问题较多，生态环境部 8 月 1 日对北京通州区、河北曲阳县、河北赵具、山西晋城城区、

河南辉县市政府主要负责人进行约谈。政府治理环境限制涉污企业生产，黑色系以螺纹、焦炭等供给端仍趋向收缩，价格牛市波

动展望不变，短期因已挺进数年高位，避险情绪里，资金出逃诱发技术抛盘，需注意，国内政策和产业基本面不支持其持续下跌。

受特朗普计划对从中国进口的 2000 亿美元的商品增收关税从 10%提高到 25%影响，外交部强硬表态，美施压讹诈不会起作用。

昨日人民币大幅走贬，股指大幅下跌，商品遭遇普遍冲击，贸易战有进一步升级风险，将牵连中国乃至全球经济增长，外围有色

金属普遍大跌，其中，伦铜跌 3%，伦镍跌近 5%。原油(WTI)下跌，但脱离盘中低点。美国原油库存意外增加以及调查显示 OPEC

和俄罗斯 7 月增产，外加美元反弹，均施压油价。美国能源信息署(EIA)数据显示，截至 7 月 27 日当周 EIA 原油库存增加 380.30

万桶，预期减少 226.19 万桶。 

交易层面上，国常会确认货币政策边际松动，政治局会议定调下半年稳字当头，中美贸易战前景不明，市场波动加剧。日内

重点推荐： 

多头配置品种：焦炭 1901、螺纹钢 1901、PTA1809、燃料油 1901、豆油 1901、棕榈油 1901 等； 

空头配置品种：铜、锌等。 
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