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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周四夜间，标普涨 0.49%；道指跌 0.03%；欧洲 Stoxx50 指数跌 1.15%；美元指数涨 0.54%；

伦铜涨 0.24%；WTI 原油涨 1.68%；Brent 原油涨 1.02%；黄金跌 0.95%。美豆跌 0.33%；美豆粉跌

0.72%；美豆油跌 1.17%；美糖涨 0.57%；美棉涨 0.59%；离岸人民币 CNH 贬 0.85%报 6.8818；大连

焦炭 1809 涨 3.84%，大连铁矿 1809 涨 1.37%，上海螺纹钢 1810 涨 1.12%，上海原油 1809 涨 1.80%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚英国央行宣布加息 25 个基点至 0.75%，货币政策委员会以 9:0 的全票通过加息，超出市场预期的 7:2，为去年 11 月以

来的第二次加息。利率决议声明删除了“货币政策委员会一致同意在基准利率达到 1.5%之前不会考虑减持 QE 债券”这一表达，

认为一季度经济数据疲软是暂时性的，不会延续至第三季度，并上调 2019 年 GDP 预期至 1.8%，上调未来两年通胀预期至 2.3%

和 2.2%。央行行长卡尼在新闻发布会上表示，同意未来将需要多加息，且进一步加息可能是渐进和有限的。英国是最可能受贸易

冲突负面影响的国家，但目前还未出现实质性影响。货币政策声明公布后，英镑兑美元短线走高，但在卡尼讲话期间冲高回落。

我们认为英国央行本次加息偏鹰派，未来货币政策在很大程度上受到脱欧前景的影响，是英镑未受到提振的主要原因。今晚将公

布美国 7 月非农就业报告和非制造业 PMI，预计非农就业将表现强劲，短线对美元仍有支撑。但值得注意的是，近期欧美经济形

势发生一些微妙的变化，美国 7 月制造业 PMI 已连续第三个月下滑，而欧元区 7 月制造业 PMI 为年内首次回升，暂且不论是否

能够持续，但至少说明“美强欧弱”的预期削弱了，意味着支撑美元走强的因素边际减弱。对于黄金来说，长期走势取决于实际

利率水平，美国经济接近周期顶点，通胀预期上升，经济出现滞涨的可能性在增加，对金价长期利好，建议中线多单逢低分批入

场。 

二、农产品板块 

美国中西部和大平原地区天气形势有利于大豆作物的生长，而 NOAA 在 6 到 10 天天气展望中，预计多数大豆主产洲天气高

于正常水平，适值大豆关键生长期，可能会对价格有支持。美国总统特朗普提议对 2000 亿美元的中国商品加征关税幅度提高至

25％，寻求加大对中国施压，促其在贸易问题上作出让步。中国商务部新闻发言人回应，对于美方升级贸易战的威胁，中方已经

做好充分准备将不得不作出反制。美国农业部（USDA）周四公布的出口销售报告显示，7 月 26 日止当周，美国 2017－18 市场

年度大豆出口销售净增 9.37 万吨，市场预估为 15－50 万吨，较之前一周減少 76％，较前四周均值減少 71％。贸易战升级损及

美国大豆出口需求，不利于芝加哥豆系价格表现。北京时间周五夜间，USDA8 月供需报告发布在即。USDA 的调查员目前正在实

地进行 8 月作物报告的调查，对 8 月作物报告的调查通常进行得太早，无法准确判断最终产量规模。FCstone 首份调查报告预估

美豆单产 51.5 蒲式耳/英亩，一定程度上限制美豆涨势，USDA7 月供需报告单产预估持平于 48.5，上年美豆单产为 49.1 蒲/英亩，

而 2016/17 年则为创纪录的 52 蒲/英亩，关注报告对美豆前景的评估。郑州白糖经历三日大跌后获得技术支持，夜盘领涨农产品，

郑州棉花也获得 16800 技术支持，只是资金大举流出限制了价格表现，而美国棉花生长优良状况处于近十年偏低状态，对价格有

支持。 

三、工业品板块 

伦铜从四年高位累计下跌近 18%，临近跌入技术熊市，尽管智利铜矿劳资纠纷可能会损及产量，但中美贸易摩擦影响经济增

长和有色金属需求占据上风，特朗普将对进口中国的 2000 亿美元的商品增收 25%关税而不是此前说的 10%，有色未破新低低位

存在短期抵抗，特别是锌价，若跌破新低颈线位，熊市将出现质变，波动将出现深化。国内黑色系商品领涨商品，特别是焦炭远

月合约，夜盘涨幅超过 4%，早在 7 月下旬焦炭突破 2150 的时候，我们已强调更大级别的上涨空间被开启。这背后的核心原因，

是环控和大气污染治理工作的制度安排的不断出台。市场传出《京津冀及周边地区 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行

动方案（征求意见稿）》，方案称为有效应对重污染天气，将实施秋冬季错峰生产，加强区域联防联控，严格督察问责，深入推进

秋冬季大气污染综合治理攻坚行动。力求在 2018 年 10 月 1 日至 2019 年 3 月 31 日期间，将京津冀及周边地区细颗粒物（PM2.5）

平均浓度同比下降 5%左右，重度及以上污染天数同比减少 5%左右。预计螺纹钢、焦炭等将改写近两年牛市高点。原油(WTI)上

涨，美国库欣地区原油库存继续下滑为油价带来有效支撑，但供应增加的忧虑情绪仍在升温，同时美元强势反弹也令油价承压。

WTI 原油下探 66.5-67 牛市支持区企稳，技术意义较为重要，国内化工板块昨日领涨商品后，高位波动加剧。 

交易层面上，国常会确认货币政策边际松动，政治局会议定调下半年稳字当头，中美贸易战前景不明，市场波动加剧。日内

重点推荐： 

多头配置品种：焦炭 1901、螺纹钢 1901、PTA1809、PTA1901、燃料油 1901、燃料油 1905、甲醇 1901、原油 1809、

白糖 1901 等； 
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空头配置品种：白银、黄金、橡胶、动力煤 1809 等。 

 


