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夜盘点评  每日夜盘市场表现综览 

 
王成强 0516-83831127    

wangchengqiang@neweraqh.com.cn 
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宏观及金融期货研究组 
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农产品研究组 
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化工品研究组 
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金融工程研究组 
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zhanglei_xz@neweraqh.com.cn 
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褚思伟 0516-83831160 

cusiwei@neweraqh.com.cn 
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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周一夜间，标普涨 0.35%；道指涨 0.16%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.07%；美元指数涨 0.16%；

伦铜跌 1.15%；WTI 原油涨 0.32%；Brent 原油涨 0.31%；黄金跌 0.52%。美豆跌 1.13%；美豆粉跌

0.81%；美豆油跌 0.07%；美糖涨 1.38%；美棉涨 0.56%；CRB 指数涨 0.36%；BDI 指数涨 0.00%。离

岸人民币 CNH 贬 0.26%报 6.8670；大连焦炭 1809 涨 1.51%，大连铁矿 1809 涨 1.3%，上海螺纹钢

1810 涨 1.65%，上海原油 1809 涨 4.63%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

美国对伊朗的首批制裁将于周二生效，意味着继续与伊朗保持经贸往来的企业将受到制裁。英德法表示坚决维持伊核协议，

欧盟委员会将着手更新“阻断法令”，依据美国拟重启的制裁措施扩大法令适用范围，更新后的“阻断法令”遂于 8 月 7 日起正式

生效。美国重启对伊朗制裁点燃避险情绪，美元、美股上涨，欧洲股市下跌，国际黄金承压回落。昨晚，英国首相发言人表示，

英国首相特雷莎•梅始终相信无协议比一份糟糕的协议要好，进一步加剧了市场对英国“硬脱欧”的担忧，英镑盘中再创新低。国

外方面，今日将公布德国 6 月贸易帐和工业产出月率，此外澳洲联储将公布利率决定，需保持重点关注。短期来看，美国开始对

伊朗实施制裁，英国无协议脱欧疑虑重重，是支撑美元上涨的主要原因。但近期值得注意的是，欧美经济形势发生一些微妙的变

化，美国 7 月制造业 PMI 已连续第三个月下滑，服务业 PMI 开始放缓，二者走势趋于吻合。而欧元区 7 月制造业 PMI 为年内首

次回升，暂且不论是否能够持续，但至少说明“美强欧弱”的这种预期削弱了，意味着支撑美元走强的因素边际减弱。对于黄金

来说，长期走势取决于实际利率水平，美国经济接近周期顶点，通胀预期上升，经济出现滞涨的可能性在增加，对金价长期利好，

建议中线多单逢低分批入场。 

二、农产品板块 

近日，经济日报记者在走访相关行业专家、综合分析国内外市场形势后发现，通过推广低蛋白日粮配方、增加杂粕进口、扩

大国内生产等措施，2018 年内中国大豆进口量有望减少 1000 万吨以上，中美贸易战威胁美国大豆出口需求，对芝加哥盘面价格

有抑制，夜盘价格小幅下跌。美国农业部（USDA）在每周作物生长报告中公布称，截至 2018 年 8 月 5 日当周，美国大豆优良率

为 67％，低于分析师预估的 69％，前一周为 70％，去年同期为 60％。关键生长期不及预期的作物生长状况，对价格有提振，预

计芝加哥价格很快将出现恢复性反弹。USDA 周一公布的周度出口检验报告显示，截至 2018 年 8 月 2 日当周，美国大豆出口检

验量为 89.3 万吨，此前市场预估 50－75 万吨，关注贸易战动向和大豆贸易流重塑，美豆供需新平衡。周五夜间 USDA 的 8 月供

需报告发布前，预计芝加哥谷物价格更多表现为震荡。USDA7 月供需报告单产预估持平于 48.5，上年美豆单产为 49.1 蒲/英亩，

而 2016/17 年度则为创纪录的 52 蒲/英亩，关注产量前景的评估。昨日国内郑州麦、稻期货全面大涨提振，豆一低位止跌企稳，

粕价转入高位强势震荡，豆油突破近一个月高点完成阶段性筑底，价格预计将启动趋势反弹，关注中秋国庆双节备货需求对盘面

的扶助和配合。 

三、工业品板块 

伦铜下跌，美元走强之际投资者对全球经济增长前景感到忧心忡忡，中美贸易战阴霾一直笼罩在有色金属市场上方，制约了

价格的表现。伦敦镍跌至年内低位区后获得技术支持，率先表现其强势反弹诉求，更多受沪镍剧烈拉涨提振，因上海镍仓单持续

下滑势头未止。原油(WTI)上涨，盘中一度涨幅超过 2%，有消息指出沙特正在控制增产幅度，同时伊朗制裁重启带来了原油供应

面的担忧，这帮助油价适度上涨，不过上行空间依然受限于强势美元。特朗普声明称，将于 11 月 5 日恢复制裁伊朗，制裁措施针

对的是伊朗的能源和石油。中国是伊朗最大的进口国，美国或单方面制裁与伊朗有经贸来往的企业，可能对上海原油有额外的支

持，INE 原油夜盘逼近涨停。黑色系品种，“你方唱罢我登场”，继螺纹钢、热轧卷板、焦炭强势新高之后，低位的动力煤回归现

货大幅补涨，进一步关注环控和限产动向对盘面的推动，并注意高位价格波动风险。 

 

交易层面上，商品波动风险加剧，中美贸易战愈演愈烈，国内货币边际宽松，环控推升基础工业品价格，经济“滞涨”风险

增加。日内重点推荐： 

多头配置品种： 镍 1811、PTA1809、PTA1901、燃料油 1901、燃料油 1905、原油 1809、铁矿石 1901、焦炭 1901、螺

纹钢 1901、，豆油 1901、菜油 1901 等； 

空头配置品种：日内无推荐。 
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