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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周二夜间，标普涨 0.64%；道指涨 0.45%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.10%；美元指数涨 0.40%；

伦铜跌 1.38%；WTI 原油跌 1.16%；Brent 原油跌 0.84%；黄金涨 0.05%。美豆涨 1.27%；美豆粉涨

2.58%；美豆油跌 0.07%；美糖涨 0.49%；美棉涨 0.28%；CRB 指数涨 0.07%；BDI 指数涨 0.94%。离

岸人民币 CNH 升 0.05%报 6.8950；大连焦炭 1901 跌 0.26%，大连铁矿 1901 跌 0.98%，上海螺纹钢

1810 涨 0.25%，上海原油 1812 涨 0.29%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 7 月进口物价指数环比零增长，低于预期的 0.1%，出口物价指数环比下降 0.5%，数据表明贸易战尚未对美

国造成物价上涨压力。欧元区第二季度 GDP 上修至 2.2%，德国二季度 GDP 同时好于预期。英国 6 月失业率进一步下降，但薪资

增速有所放缓。英国外交大臣亨特表示，无协议脱欧的风险上升，现在显然没有达成协议的保证。周二，美元指数继续上涨，逼

近 97 这个数关口，市场对英国无协议脱欧的担忧加剧，进一步拖累欧元、英镑走弱，良好的经济数据并未受到关注。我们认为美

元持续走强，主要受英国无协议脱欧疑虑、以及土耳其等新兴市场货币恶性贬值的影响，与其国内经济基本面并无明显关系。近

期值得注意的是，欧美经济形势发生一些微妙的变化，美国 7 月制造业 PMI 已连续三个月下滑，服务业 PMI 同步放缓，二者走势

基本吻合。与之形成鲜明对比的是，欧元区 7 月制造业 PMI 录得年内首次回升，暂且不论是否能够持续，但至少说明“美强欧弱”

的这种预期削弱了，支撑美元走强的因素在边际减弱。我们将持续跟踪欧美三季度数据，一旦“美强欧弱”的预期发生扭转，美

元将面临下行压力。对于黄金来说，长期走势取决于实际利率的变化，美国经济接近周期顶部，通胀预期上升，长端美债收益率

走平，经济出现滞涨的可能性在增加，对金价长期利好，建议中线多单逢低分批入场。 

二、农产品板块 

芝加哥谷物延续反弹之势，这是从利空供需报告以来，连续第二日的反弹，其中，美豆粕完全收复了此前跌幅，夜盘涨幅 2.8%。

美国最新天气预报显示，美国北部平原未来 10-14 天会干旱，本周末会有极端干旱。达科塔周六高温预计会达到 100 华氏度。中

西部东北岸未来 10 天会有干旱趋势，超过平常温度，市场将关注未来单产前景的调整，预计恐慌下跌后的修复性反弹行情延续。

内盘双粕几近收复周初跌幅，转入高位震荡，油脂维持在缓步盘涨的趋势中。美元指数突破性持稳 95 后或打开新的上涨空间，给

人民币带来新的贬值压力，增加我国进口大豆成本，关注本季价格多头行情为主。 

三、工业品板块 

美国总统特朗普 13 日签署“2019 财年国防授权法案”，标志着该法案正式生效。法案中包含要求特朗普政府制定“全面对华

战略”、就加强台军战备提交评估和计划、加强外商投资审查等涉华消极条款，中国外交部、国防部和商务部 14 日齐声批驳。这

份国防授权法案对待中国的态度，被一些议员称为，比历史上任何时候都要强硬。金融市场上，我们看到一个更强悍美元上涨，

和一个更弱势的人民币贬值态势，受此影响，有色金属价格不断逼近年内新低，走势岌岌可危，其中铜价跌势面临加深风险，而

有色金属锌价再现破位，熊市蔓延新跌势将开启。需要再次强调，环控主导黑色系不断改写近六年或七年牛市新高，《京津冀及周

边地区 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》征求意见稿、《生态环境检测质量监督检查三年行动计划

（2018-2020）》，进一步抑制钢材类产出，警惕螺纹、焦炭高位超预期拉涨，以及市场形成一致性看涨预期后，价格存波动加剧

风险。 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种： PTA1901、PTA1809、PTA1811、PVC1901、PVC1809、甲醇 1901、螺纹钢 1901、焦炭 1901、动力煤

1901、豆粕 1901、豆油 1901 等； 

空头配置品种：锌 1810、铜 1810、银 1812 等。 
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