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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周一夜间，标普涨 0.73%；道指涨 0.89%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.90%；美元指数跌 0.41%；

美铜涨 1.45%；WTI 原油涨 0.58%；Brent 原油涨 1.15%；黄金涨 0.43%。美豆跌 0.66%；美豆粉跌

1.68%；美豆油涨 1.02%；美糖涨 2.73%；美棉涨 1.86%；CRB 指数涨 0.41%；BDI 指数跌 0.00%。离

岸人民币 CNH 升 0.14%报 6.7960；德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 涨 2.12%。大连焦炭

1901 跌 0.57%，大连铁矿 1901 跌 0.1%，上海螺纹钢 1810 跌 1.13%，上海原油 1812 涨 0.14%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚北美自由贸易协定方面传来重磅消息，特朗普宣布美国正式与墨西哥就贸易问题达成协议，消息公布后，加元和墨西哥

比索短线上扬，美元指数承压下跌，失守 95 整数关口，国际黄金突破 1210 美元/盎司。欧美股市涨幅扩大，道琼斯指数创 2 月

以来新高。特朗普呼吁加拿大迅速加入美墨新协议，否则面临被忽视的风险。加拿大外长弗里兰的发言人随后称，弗里兰提前结

束欧洲行程，已动身前往美国华盛顿，以便周二参与 NAFTA 磋商。美墨自贸协定达成意味着北美贸易谈判取得重大突破，有利于

推动美加达成新贸易协定，极大缓和了市场对全球贸易战的担忧，避险情绪迅速下降，市场焦点转向加拿大是否在谈判中作出让

步。美国对俄罗斯的制裁于昨日正式生效，俄罗斯方面表示将采取措施予以应对，包括限制或禁止美国飞机过境、禁止对美国出

口天然气等能源产品、以及限制在俄美国企业，需密切关注事态发展。国外方面，今晚将公布美国 6 月房价指数月率、8 月咨商

会消费者信心指数和里奇蒙德联储制造业指数，需重点关注。近期我们反复提示，欧美经济形势发生重要变化，美国 7-8 制造业、

房地产、进出口、消费者信心指数等数据开始下滑，与之形成鲜明对比的是，欧元区经济数据有所回升，“美强欧弱”的预期不断

被削弱，支撑美元走强的因素在边际减弱。近期美元指数高位连续调整，这一逻辑似乎正在得到验证。我们将持续跟踪欧美三季

度经济数据，一旦“美强欧弱”的预期发生扭转，美元指数将面临较大幅度的下跌。美联储主席鲍威尔在杰克逊霍尔全球央行年

会上的讲话一改鹰派姿态，认为没有迹象表明通胀加速回升至 2%上方，没有必要加快加息，扭转了市场对美联储激进加息的预期，

使得美元进一步承压。对于黄金来说，长期走势取决于实际利率的变化，美国经济接近周期顶部，通胀预期上升，长端美债收益

率走平，经济出现滞涨的可能性在增加，对金价长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、农产品板块 

Pro Farmer 周五预计，2018 年美国大豆产量将达到创纪录高位的 46.83 亿蒲式耳，平均单产为 53.0 蒲式耳/英亩。美国作

物收成预估被上调，对芝加哥市场带来显著压力。美国农业部（USDA）周一公布的数据显示，截至 2018 年 8 月 23 日当周，美

国大豆出口检验量为 90.16 万吨，此前市场预估为 50－85 万吨，前一周修正为 65 万吨。尽管出口检验数据优于预期，但中美贸

易纠纷持续和中国爆发猪瘟疫情，令投资者担心这一全球最大大豆买家的需求状况。美国和墨西哥周一达成贸易协定，这可能缓

解对全球贸易紧张局势升级的担忧，对主要市场造势形成利好，美国农业部周一表示，规模为 120 亿美元的农业援助计划将包括

向农民直接发放 47 亿美元，以扶助抵消本季美国出口产品的报复性关税所造成的损失。国内棉纱期货异动性涨停后，夜盘延续强

势上涨，因期货市场尚无仓单，标准仓单质量要求高，3128B 棉花原料不能满足 C32S 棉纱期货标准仓单要求，关注短期多头行

情。国内大豆、粕价跌回 6 月份以来低价区，短期技术支持显著，关注抵抗性反弹力度，长期来看市场交易美国丰产和中国猪瘟

风险，警惕续跌风险。 

三、工业品板块 

金属市场，伦铜周一休市一天，美铜上涨，因美元下跌和美墨达成贸易协议，这提振市场风险偏好。近两日因人民币骤然大

幅升值汇率波动，导致内盘显著弱于外盘，考虑到外盘市场反弹势头，内盘跌势受限，预计将跟随补涨。WTI 原油上涨，但仍然

维持在近期的狭窄交易范围内。据报道，OPEC 与非 OPEC 产油国组成的一个委员会宣布在放松产量限制方面继续取得进展，符

合市场预期，据路透援引消息人士，欧佩克+委员会预计 7 月减产执行率为 109% ，国际能源署署长预计委内瑞拉石油产量将进

一步下跌。国内 pta 当前仓单规模较低，临近交割月合约虚盘仍然旺盛，近日飙涨回归现货，远月高贴水限制其回撤幅度，价格

波动剧烈仍易涨难跌。27 日，山西地区蓝天保卫战环保检查，焦企限产有加剧趋势，供应端趋向下滑，现货焦炭坚挺，期货技术

转弱，期现价差回归，焦炭、焦煤、螺纹跌入 10 日均价之下，关注承压调整风险。 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种： IC1809、IF1809、甲醇 1901、燃料油 1901、燃料油 1905、PTA1811、PTA1801、棕榈油 1901 等； 

空头配置品种：焦炭 1901、焦煤 1901 等。 
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