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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周二夜间，标普涨 0.03%；道指涨 0.06%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.03%；美元指数跌 0.07%；

美铜涨 0.55%；WTI 原油跌 0.57%；Brent 原油跌 0.47%；黄金跌 0.86%。美豆跌 1.77%；美豆粉跌

1.90%；美豆油跌 0.73%；美糖跌 2.09%；美棉涨 0.53%；CRB 指数跌 0.60%；BDI 指数跌 0.77%。离

岸人民币 CNH 贬 0.07%报 6.8007；大连焦炭 1901 涨 0.82%，大连铁矿 1901 涨 0.21%，上海螺纹钢

1810 跌 0.24%，上海原油 1812 跌 0.23%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 6 月 20 座大城市房价指数年率为 6.31%，连续三个月回落，房地产市场量价齐跌的现象仍在持续。稍后公

布的 8 月咨商会消费者信心指数升至 133.4，创 18 年新高，里奇蒙德联储制造业指数好于预期，受此提振，美元指数跌幅收窄。

国际黄金冲高回落，失守 1210 美元/盎司。美国商务部公布，7 月商品贸易逆差为 722 亿美元，环比增长 6.3%，不但高于预期

的 690 美元，同时为今年 2 月以来最高。表明美国发起贸易战，在抑制别国出口的同时，也对自身出口造成损害，贸易逆差并没

有因此收窄。美加贸易谈判方面，美国财长、商务部长、总统首席经济顾问轮番施压，要求其一周内达成协议，配合美国的谈判

方向。如果美加没有达成新的贸易协议，美国可能对加拿大汽车进口征收关税，需对谈判进展保持密切关注。国外方面，今晚将

公布美国第二季度实际 GDP、核心 PCE 修正值，7 月成屋销售签约指数月率，需重点关注。近期我们反复提示，欧美经济形势发

生重要变化，美国 7-8 月经济数据开始回落，制造业 PMI 连续四个月下滑，服务业 PMI 同步放缓，房地产、进出口等数据也有不

同程度的下滑。而欧元区经济开始企稳，制造业、贸易帐、投资者信心指数等数据有所好转。“美强欧弱”的预期逐渐被削弱，支

撑美元走强的因素边际减弱，近期美元指数高位连续回落，这一逻辑似乎正在得到验证。我们将持续跟踪美欧三季度经济数据，

一旦“美强欧弱”的预期发生扭转，美元指数面临较大幅度的下跌。对于黄金来说，长期走势取决于实际利率的变化，美国经济

增速接近周期顶部，通胀预期上升，收益率曲线平坦化，经济出现滞涨的可能性在增加，对金价长期利好，建议逢回调增持中线

多单。 

二、农产品板块 

市场仍然在消化上周 Pro Farmer 发布的丰产预估，其预期 2018 年美国大豆产量达到创纪录高位的 46.83 亿蒲式耳，高于

美国农业部预期的 45.86 亿蒲式耳。预估美国玉米单产为每英亩 177.3 蒲式耳，低于 USDA 预估的 178.4 蒲式耳。美国农业部周

一晚些时候公布，大豆生长优良率为 66％，高于上周的 65％，市场预期为 65％。Farm Futures 所做的针对美国 2019 年大豆种

植面积的调查显示，预计美国 2019 年将扩大玉米和冬小麦种植面积，同时缩減大豆种植面积。调査显示，美国 2019 年玉米种植

面积料为 9080 万英亩，较美国农业部 2018 年种植面积估值增加 1.9％；大豆种植面积料为 8750 万英亩，较美国农业部 2018

年种植面积估值減少 2.3%。国内粕价跌入 6 月份低价区，预计跌势尤收敛，存在抵抗性反弹动作，油脂维持在 8 月份的震荡区间

之内。软商品白糖，8 月份高价区难以逾越，则缺乏趋势的延伸，陷入低位的复杂震荡，棉花期货挺进近两个月高价位，其突破的

技术意义较为重要，此前面临震荡整理。 

三、工业品板块 

国际金属市场，伦铜涨至两周高位，美墨达成贸易协议和美元走软都帮助改善投资者风险偏好情绪，且价格跌入一年前的技

术支持区，涌现技术性买盘。镍领涨国内有色金属，关注仓单库存持续流出和年内低价区反弹诉求，后续资金兴趣决定了反弹高

度。WTI 原油下跌，OPEC 增产行动仍在稳步推进，令供应面担忧情绪有所增加，而伊朗制裁仍对油价带来支撑限制跌幅，美国

石油协会(API)数据显示，截至 8 月 24 日当周 API 原油库存意外增加 3.8 万桶；预计为减少 52.2 万桶，原油库存数据对盘面带来

压力。国内方面，化工品龙头 pta 涨停板式拉涨后，高位波动加剧；低位的橡胶继 21 日触及涨停板后陷入震荡，关注主产国产出

风险对盘面的影响。环控限产实质性推进的时间窗口里，黑色系板块高位上涨乏力，警惕“买预期、卖实事”逻辑下获利抛盘风

险。 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种： IC1809、IF1809、PTA1811、PTA1801、棕榈油 1901、镍 1811、铝 1810 等； 

空头配置品种：白银 1812、焦煤 1901 等。 
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