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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周三夜间，标普跌 0.28%；欧洲 Stoxx50 指数跌 1.11%；美元指数跌 0.31%；伦铜涨 0.73%；

WTI 原油跌 1.05%；Brent 原油跌 0.98%；黄金涨 0.43%。美豆跌 0.55%；美豆粉跌 0.35%；美豆油跌

0.70%；美糖涨 2.25%；美棉跌 1.44%；CRB 指数跌 0.58%；BDI 指数跌 2.38%。离岸人民币 CNH 升

0.11%报 6.8421；大连焦炭 1901 跌 0.19%，大连铁矿 1901 涨 1.54%，上海螺纹钢 1810 涨 0.39%，

上海原油 1812 跌 0.76%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 7 月贸易逆差为 501 亿美元，创 2 月以来新高，且连续两个月扩大，表明美国贸易逆差并未因贸易战而改变，

或拖累美国三季度经济增速。在英国脱欧谈判方面，市场传言德国和英国将抛弃关键的脱欧需求，寻求就英国脱欧后关系的更少

细节，受此消息提振，英镑短线拉升逾 100 点，美元指数短线下挫，逼近 95 整数关口，国际黄金小幅反弹。稍后德国政府发言

人称，关于英国脱欧的立场没有改变，英镑冲高回落，涨幅显著收窄。美联储官员布拉德讲话表示，继续加息或会不必要地增加

经济衰退的风险，重申应推迟进一步加息，预计年底或明年收益率曲线将倒挂，若继续进行短期加息，政策错误的风险将提高。

此外美联储官员卡什卡利也表达了类似的观点，表明美联储内部对进一步加息存在分歧，缓和了市场对美联储激进加息的预期。

美加贸易谈判方面，美国总统特朗普表示，有关北美自由贸易协定（NAFTA）的结果可能“在未来几天，甚至今日”公布，需对

谈判进展保持密切关注。国外方面，今晚将公布美国 8 月 ADP 就业人数、服务业 PMI 及 7 月工厂订单月率，此外美联储三号人

物、纽约联储主席威廉姆斯将发表讲话，需重点关注。近期我们反复提示，欧美经济形势发生重要变化，美国 7-8 月经济数据开

始回落，而欧元区经济有所好转，“美强欧弱”的预期逐渐被削弱，支撑美元指数走强的因素边际减弱，一旦“美强欧弱”的预期

扭转，美元指数将面临较大幅度的下跌。长期来看，美国经济增速接近周期顶部，通胀预期上升，长端收益率曲线扁平化，经济

出现滞涨的可能性在增加，对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、农产品板块 

美国商务部周三公布的数据显示，7 月贸易逆差升至 5 个月高位，政治敏感性很高的对华贸易逆差触及纪录高点。经济学家

表示，这可能促使特朗普政府积极推行其“美国优先”政策议程。交易商称，围绕北美自由贸易协定(NAFTA)磋商状态以及加拿

大是否会加入该协定的不确定性，也令谷物市场承压。美国总统特朗普周三表示，美国应与加拿大达成一项公平的贸易协议，目

前，两国正在重商北美自由贸易协定。重要的是美对中贸易战升级的风险，限制了芝加哥市场的表现，包括谷物和棉花等均小幅

盘跌，关注美公共咨询期结束并对华 2000 亿美元商品征收关税风险。豆油、棕榈油运行至 8 月份高价区后涨势收窄面临震荡，

菜籽油低位小幅补涨，而双粕仍在显著下探，因技术颓势和非洲生猪疫情持续增加，低位的郑州白糖技术反弹幅度将出现放大，

可能是农产品中短线的亮点。 

三、工业品板块 

9 月是贸易战关键时间阶段，也是美国升息的关键节点，新兴市场货币深陷泥潭，南非兰特连续两日创逾两年半新低，印尼盾

徘徊二十年来低位，印度卢比创历史新低，连跌八日，墨西哥比索盘中创 7 月来新低。强势美元背景下国际有色金属遭遇重创，

本月初镍、铜等阴跌数日，美元指数冲高回落为短期市场带来反弹契机。原油(WTI)下跌，美国海湾地区风暴减弱并离产油区域、

对全球贸易纠纷的担忧升级、以及对土耳其爆发的货币危机，市场担心需求受损，API 库存公布后，油价短线走低，因预期库存减

少 192.5 万桶，实际减少 117 万桶不及预期。9 月 7 日为市场传闻川普团队拟正式宣布对华 2000 亿美元商品开征 25%关税的日

期，与之前的 500 亿一样将分两波段执行，第一波为 800 亿，第二波直接 1200 亿，关注这一系统性变量的证实或证伪趋向对盘

面的干扰。近日多个省市公布蓝天保卫战相关计划和具体实施方案，包括河北、山西等省份，此前 8 月下旬以来黑色系板块集体

调整下跌，焦炭从高位持续下跌超 10%，双焦均跌回 8 月初的水平，螺纹钢下跌 300 余点考验 4000 关口附近技术支持，短期不

排除相关品种出现反复上冲反弹动作，但其持续性预计较差，利多兑现后的调整压力本季仍待释放。 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种： 股指、橡胶 1901、焦煤 1901、螺纹钢 1901、沪铜 1811、pta1901、pta1811、菜油 1901 等； 

空头配置品种：豆粕 1901、菜粕 1901、沪铅 1810、原油 1812、燃料油 1901 等。 
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