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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周二夜间，标普 500 指数跌 0.13%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.21%；美元指数跌 0.12%；伦铜跌

0.21%；WTI 原油跌 0.26%；Brent 原油涨 0.17%；黄金涨 0.19%。美豆涨 0.74%；美豆粉涨 0.78%；

美豆油涨 0.42%；美糖跌 0.89%；美棉涨 0.60%；CRB 指数涨 0.18%；BDI 指数涨 1.12%。离岸人民币

CNH 贬 0.01%报 6.8669；焦炭跌 0.88%，铁矿石涨 0.50%，螺纹钢跌 0.68%，上海原油涨 0.56%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 7 月 FHFA 房价指数月率和 20 座大城市房价指数年率低于预期，房地产市场量价齐跌的现象仍在持续。美国

9 月咨商会消费者信心指数为 138.4，高于预期的 132。周二美元指数小幅下跌，国际黄金小幅上扬，整体维持在 1200 美元/盎

司附近上下震荡。美加贸易谈判进展迟缓，美国贸易代表莱特希泽表示，美国仍希望可以和加拿大达成协议，不过目前仍有汽车

关税、钢铝关税等关键问题需要解决，加拿大在这些关键问题上并没有做出让步，这给达成美加协议增加了难度。英国脱欧谈判

方面，英国首相特雷莎•梅再次表态称，相信英国能与欧盟达成好的协定，并且不会有第二次脱欧公投。英国和欧盟将在 10 月召

开脱欧峰会，随着脱欧谈判进入倒计时，市场焦点开始转向谈判进展，对外汇市场的影响将会加大。若最终能达成协议，避免无

序脱欧，则对欧元、英镑形成重大利好。国外方面，周四凌晨美联储将公布利率决议，稍后鲍威尔将召开新闻发布会，我们认为

本次会议加息 25 个基点几成定局，但这一预期已被充分消化。重点关注货币政策声明对未来经济和通胀前景的评估，贸易政策对

经济增长的影响，以及点阵图对未来加息次数的前瞻性指引。近期我们反复提示，欧美经济形势发生重要变化，美国 7-8 月经济

数据开始回落，而欧元区经济有所好转，“美强欧弱”的预期逐渐被削弱，支撑美元指数走强的因素边际减弱。8 月中旬以来，美

元指数高位回落，这一逻辑正在不断得到印证。长期来看，美国经济增速接近周期顶部，通胀预期上升，经济出现滞涨的可能性

在增加，对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、农产品板块 

作为全球最大两国经济体，中美贸易争端对市场的负面冲击是长期的，此前贸易争端升级忧虑重压芝加哥市场后，短期出现

逢低承接买盘，但美豆 850 上方不稳，冲高回落盘尾涨势收窄。对阿根廷将增加美国大豆进口的希望扶助支持价格，《油世界》称，

中国因中美贸易战开始增购阿根廷大豆，而阿根廷反过来购买更多美国大豆以满足其自身需求。9 月份，阿根廷预计将向中国出口

10 万吨大豆。预计今年 9 月至来年 2 月期间，阿根廷对华大豆出口量可能达到 180 万吨，而去年同期的出口量为零。北京时间 9

月 29 日零时，美国农业部将公布季度美国谷物库存报告。市场平均预估，截至 9 月 1 日当季，美国大豆库存为 4.01 亿蒲式耳，

高于去年 9 月 1 日当季的库存 3.02 亿蒲式耳，或将是近十年历史同期最高。十一长假前仅余三个交易日，注意调低仓位缩短交易

周期，贸易战升级背景下，内盘市场表现尤为强劲，波段多单为主。 

三、工业品板块 

9 月 25-26 日美联储将召开九月份议息会议，目前市场普遍预期 27 日凌晨 2 点，9 月美联储将再次加息 25 个基点。美联储

9 月利率决议公布后，美联储主席鲍威尔将召开新闻发布；另外美联储主席鲍威尔将在周五（9 月 28 日）在参议院就美国经济发

表讲话，届时美元加息因素与鲍威尔讲话将对金融市场产生冲击。美元指数已跌回三个月前价格低位，有色金属至本月中旬以来，

也展开了一轮较为强劲的趋势反弹，周线级别止跌意图强烈，关注美联储升息利空出尽后反弹持续性。国内铜、锌回升至近两个

月高位后涨势收窄，关键利率决议前出现获利了结盘和抛售。原油(WTI)小跌，Brent 小涨。特朗普在联合国讲话时呼吁全球孤立

伊朗，并表示 OPEC 正通过高油价占全世界的便宜，特朗普的言论再度令油市波动，但伊朗制裁的影响仍在发酵，结合主要产油

国空闲产能不足的消息，原油多头信心受到提振。但 API 库存公布后，美油短线急挫并转跌，美国石油协会(API)数据显示，上周

API 原油库存增加 290.3 万桶，预期减少 167.5 万桶。消息人士上周五透露，中国住房和城乡建设部近期发函至湖北、四川、广

东、江苏河南和辽宁六省住建厅，要求对商品房预售许可进行深入研究论证，提出初步建议并详细说明理据，建议取消的，要同

步研究提出事中事后监管措施。这一度引发国内股指期货的调整下跌，加之国内旺季不旺的忧虑渐起，螺纹、焦炭等黑色系品种

出现显著调整下跌，环控限产预期不明，经历 “金九”震荡回落后，“银十”旺季需求难有超预期表现，预计焦煤、动力煤等价

格存在补涨，而成材端价格仍存回落下跌风险，MSCI 考虑将中国 A 股在 MSCI 指数中权重上调，可能会放大本季股指反弹的持

续性，对商品市场有一定外溢影响，但预计难以持久。 

总结：中秋节和十一长假期间，仅余三个交易日，中美贸易战和美国升息因素是金融市场主要关切，注意系统性波动风险，

交投周期宜短。 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种：白银 1812、焦煤 1901、动力煤 1901、豆一 1901、豆油 1901、豆粕 1901 等； 
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空头配置品种：橡胶 1901、锌 1811、螺纹钢 1901 等。 

 


