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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周四夜间，标普 500 指数涨 0.28%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.45%；美元指数涨 0.72%；伦铜跌

1.75%；WTI 原油涨 0.21%；Brent 原油涨 0.14%；黄金跌 1.01%。美豆涨 0.59%；美豆粉涨 0.29%；

美豆油涨 1.29%；美糖涨 0.09%；美棉跌 1.02%；CRB 指数涨 0.10%；BDI 指数涨 1.40%。离岸人民币

CNH 贬 0.11%报 6.8847；焦炭跌 3.08%，铁矿石跌 2.30%，螺纹钢跌 3.55%，上海原油涨 0.56%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国第二季度实际 GDP 终值为 4.2%，符合预期。核心 PCE 物价指数上升至 2.1%，高于预期的 2%，8 月耐用品

订单环比增长 4.5%，远超预期的 2%。受强劲经济数据的支撑，美元指数涨幅扩大，逼近 95 整数关口。国际黄金大跌近 1%，逼

近 1180 美元/盎司，欧美股市小幅反弹。美联储主席鲍威尔在参议院就美国经济前景发表讲话称，逐步加息有助于维持经济扩张，

美国经济很强劲，随着经济稳步增长，美联储逐步将利率调整至接近健康经济时的正常水平。此外，他认为目前资产价格高企，

股票价格处于历史性高位。美国商务部公布初步报告显示，今年 8 月美国商品贸易逆差 758 亿美元，连续三个月扩大，表明贸易

战不但没有缩小美国贸易逆差，反而拉大了这一差距，部分原因是大豆、饲料以及食品出口大幅下滑。美加贸易谈判进展缓慢，

被特朗普威胁可能对加征汽车关税次日，加拿大总理特鲁多称，仍很可能达成公平的好协议，但不会在对加方不利的协议上签字。

国外方面，今日将公布欧元区 9 月 CPI，晚间公布美国 8 月核心 PCE 物价指数及个人支出月率，需保持密切关注。警惕数据表现

强劲的情况下，美元指数进一步反弹的风险。长期来看，美国经济增速接近周期顶部，通胀预期上升，经济出现滞涨的可能性在

增加，对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。国庆假期期间，欧美等发达国家经济数据正常公布，比较重要的是 10 月 5 日

的美国非农就业报告，投资者注意防范风险，建议轻仓过节。 

二、农产品板块 

芝加哥大豆价格跌至 10 年低位，800-850 区域承接盘踊跃，因持续低于种植成本的低价格，也提振了市场对美国大豆需求的

预期。美国农业部称，上周出口美国大豆 87.23 万吨，符合市场预期，自中国在 7 月对美国大豆进口加征关税以来，美国对中国

大豆出口已萎缩，而或有更多来自巴西和阿根廷等国的需求。美国农业部将于周五（北京时间周六零点）公布季度谷物库存报告，

我国也进入了十一长假，市场预计美国大豆库存为 4.01 亿蒲式耳，这将高于去年同期的 3.02 亿蒲式耳，并且是 2007 年以来 9

月 1 日同期最高水平，报告出炉之前轧平头寸，因芝加哥大豆非商业净空持仓规模达到历史之最，利空兑现可能引发市场超预期

的波动风险。国内因四季度大豆供应偏紧，缺少美国供应后存在较大缺口，市场纷纷转而买入国储大豆，9 月中下旬已连续两周全

成交，豆系买兴热情高涨，走势逆于美盘，近月豆粕迭创新高，在贸易战未能撤销之前，涨势存在加速风险，油脂价格回升至近

一个月震荡区间高位，短期涨幅受粕类牵制。十一长假，芝加哥市场五个交易日的市场波动，存在较大不确定性风险，务必调低

仓位防控风险，强调在中美贸易战未有缓和和撤销增税前，粕类多头策略为主。 

 

三、工业品板块 

美联储 9 月升息后，美元指数周线级别获得重要的技术支持，在强劲经济数据刺激下夜盘涨势扩大，对有色金属反弹带来压

制，铜、锌、镍等普跌，注意年内低位存在反复。美国计划在 11 月初如期推行伊朗第二轮制裁，同时主要产油国似乎难以填补伊

朗供应缺口，令油价获得有效提振，但美元走强限制了油价的上行空间，另外据路透消息，沙特计划未来两个月将石油供应增加

20-30 万桶/日，以弥补伊朗产出的下降。国际原油价格的上涨，具有特殊的地缘政治溢价支持。国内黑色系，有此前牛市波动领

涨转入大规模领跌。27 日，我国秋冬季环境治理方案落地，限产告别“一刀切”，此次文件上更多是站在环保标准的角度出发，

对“一刀切”限产的动态修正，黑色系螺纹钢、焦炭等应声跌势扩大，夜盘领跌商品，技术下跌空间或已开启，“金九银十”房市

旺季不旺，建材类商品市场也趋向谨慎，螺纹钢国庆节前库存数据出现增长，为 6 年以来首次，同时产量数据也是近 4 年，首次

在节前出现增长，预计长假后价格面临较大波动风险。国内股指期货中旬以来涨幅介于 5%-8%，MSCI 调高 A 股纳入权重至 20%，

27 日又成功闯关入富时罗素，A 股国际化程度大为提升，股指节后存在较高的节后反弹情绪，预计近日将表现抗跌性。 

总结：美联储升息后，强势美元崛起，贸易战因素主导下，商品市场转入“农强工弱”格局。长假期间单边持仓务必谨慎，

对冲套作持仓为主，谨防市场超预期波动风险。预祝投资者朋友们：国庆长假愉快！ 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种：IF1810、豆油 1901、豆粕 1901、菜粕 1901、原油 1812、燃料油 1901、沥青 1812 等； 

空头配置品种：热轧卷板 1901、螺纹钢 1901、焦炭 1901 等。 
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