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长假市场一览：股债双跌，农强工弱 

 

十一长假外盘五个完整交易日，标普 500 指数跌 0.98%，德国 DAX 指数跌 1.1%，美元指数涨 0.59%，

离岸人民币贬 0.11%。美国 10 年期国债收益率大幅上涨 18 个基点。 

美国 10 年前国债，被视为全球重要核心资产，其收益率升破 3.2%创 2011 年以来新高，对全球资产价

格产生巨大影响。全球股市遭遇重创，主要工业品上涨动能衰减，主要农产品价格转入强势。7 日，即长

假最后一天，我央行降低存款准备金 1 个百分点，且财政部称将以更积极的财政政策护航中国经济行稳

致远，以此来回应动荡的外部市场和糟糕的国内 9 月经济数据。 

大宗商品市场 

代表性品种或合约 
2018-10-05（节后最后

交易日） 
涨跌 

涨跌幅%（较节前最

后交易日） 

振

幅% 

ICE 原糖 12.62 1.43 13.69 15.05 

日胶指数 166.8 6.1 3.81 5.6 

CBOT 豆粕 319.7 10.6 3.46 3.66 

CBOT 玉米 368 12 3.15 3.64 

CBOT 大豆 867 23.5 2.82 3.23 

LME 铝 2,105.50 68 2.51 10.81 

CBOT 小麦 523 12 2.45 4.31 

BMD 棕榈油 2223 53 2.44 4.06 

CBOT 豆油 29.46 0.42 1.62 4.21 

ICE WTI 原油 74.3 1.09 1.16 5.36 

LME 镍 12,655.00 20 0.88 5.34 

COMEX 黄金 1,206.70 9.4 0.88 2.02 

LME 锌 2,621.00 23 0.87 6.12 

LME 锡 18,970.00 100 0.66 1.11 

COMEX 白银 14.68 -0.06 -0.07 3.78 

ICE 棉花 76.06 -0.27 -0.46 2.4 

LME 铜 6,186.50 -85 -1.17 3.86 

LME 铅 1,985.50 -39 -2.29 4.43 

股票市场 

道琼斯工业指数 26,447.05 -11.26 -0.04 2.46 

标普 500 2,885.57 -28.41 -0.98 2.42 

德国 DAX 12,111.90 -134.83 -1.1 2.2 

欧洲 STOXX50 3,029.67 -38.27 -1.25 1.9 

日经 225 23,783.72 -336.32 -1.39 2.98 

纳斯达克指数 7,788.45 -257.9 -3.21 4.86 

恒生指数 26,572.57 -1,215.95 -4.38 4.83 

债券及外汇市场 

美国:国债收益率:2 年 2.88 0.07 0.02 -- 

美国:国债收益率:10 年 3.23 0.18 0.06 -- 

美国:国债收益率:30 年 3.4 0.21 0.07 -- 

美元指数 95.6446 0.4542 0.5 -- 

USDCNH:即期汇率 6.8948 0.01605 0 -- 
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降准点评 

 

中秋国庆期间，全国 30 个大中城市商品房面积成交数据显示，二、三、四线城市成交较去年同比大幅削减 20-30%，仅一线

城市同比增加超过 20%，但整体成交较过去五年均值削减 20-40%，可以说我们正经历多年以来最冷的“金九银十”。最新公布

的我国 9 月官方制造业 PMI 降至 50.8，财新 PMI 降至 50，出现了较大超预期下滑幅度，尤其是后者，已经跌至“荣枯分水岭”，

说明经济景气度边际出现了恶化，这为我国 10 月中旬发布的一系列经济数据埋下不乐观的伏笔。 

另外，长假间中美关系，紧张局势在进一步加剧。美国与加拿大和墨西哥达成新贸易协议（名为 USMCA），其中还包含一项

旨在阻止与中国达成贸易协议的“毒丸”条款。美国商务部长罗斯对路透表示，预计在 11 月 6 日国会中期选举之前，与中国的贸

易谈判不会有很大进展。此外，美国副总统彭斯就中国政策的长篇演说、中美在南海的近距离接触、美国对中国留学生签证涉嫌

等事件，都展现着愈发紧张的中美关系。这对中国经济的进一步冲击不言而喻。 

国内经济形势面临内忧外患，中美货币政策背道而驰。假期最后一天，我央行宣布自 2018 年 10 月 15 日起，下调大型商业

银行、股份制商业银行、城市商业银行、非县域农村商业银行、外资银行人民币存款准备金率 1 个百分点。新京报评析称，此次

降准力度之大在近年来很少见，且此次央行也一反常态，主动向市场宣布，通过此次降准释放的资金在用于归还 MLF 后，尚有 7500

亿元资金直接进入流动性。对冲负面的国内经济数据，对冲负面的外部金融市场动荡，维稳呵护国内金融市场意图明显。 

对市场的影响来说，1.降准直接导致货币乘数的扩张，向市场投放增量资金，流动性宽松直接利好债市，国债期货慢牛行情或

将延续；2.降准能够降低上市公司融资成本，长期有利于促进经济平稳健康发展，间接对股指形成利好，但节前市场对降准已有所

预期，影响不宜高估；3.外汇市场方面，降准短期内将加大本币贬值压力，但长期来看，人民币汇率仍将取决于国内基本面，中国

经济稳中向好的形势，能够保证人民币汇率运行在合理区间。财政部部长刘琨在回应经济热点问题时表示，面对经济下行压力，

积极的财政政策要更加积极，未来将全面落实已出台的减税降费政策，研究更大规模的减税、更加明显的降费措施，加大基础实

施补短板的力度，保持中国经济列车行稳致远。中美贸易战背景下，我国出口仍将面临下行压力，但货币政策和财政政策不断向

稳增长方面发力，能够有效对冲经济下行风险，市场悲观预期将逐步得到修正。 

上周五公布的美国非农就业人口低于预期，但失业率进一步降至 3.7%，表明美国劳动力市场持续收紧，甚至出现用工荒的现

象。美联储多位官员轮番发表鹰派言论，力挺美国经济，提升市场对美国经济的乐观预期，债市惨遭抛售，10 年期美债收益率突

破 3.2%，创 2011 年以来新高。本周美联储三号人物、纽约联储主席威廉姆斯将就近期货币政策发展发表讲话，需保持重点关注。

警惕鹰派言论影响下，美元指数继续走强，全球股市进一步承压的风险未真正解除。经济下行、通胀上行，注意金融市场动荡加

剧风险，对国内宽货币的政策，其效果暂不宜过度解读。 
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