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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间 10月 9日周二夜间，标普 500指数跌 0.14%；欧洲Stoxx50指数涨 0.44%；美元指数跌 0.09%；

伦铜涨 1.59%；WTI 原油涨 0.61%；Brent 原油涨 1.33%；黄金涨 0.13%。美豆跌 0.94%；美豆粉跌

0.35%；美豆油跌 1.32%；美糖涨 0.46%；美棉跌 0.61%；CRB 指数涨 0.31%；BDI 指数跌 1.76%。离

岸人民币 CNH 升 0.01%报 6.9156；焦炭涨 3.56%，铁矿石涨 1.18%，螺纹钢涨 0.75%，上海原油涨

2.67%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周二美国国债收益率继续上扬，10 年期美债收益率创七年新高，美元指数一度上破 96 整数关口，创 8 月 20 日以来新高。但

在美国驻联合国大使黑莉意外离职的消息传出后，美元指数急转直下，回吐日内涨幅。美国总统特朗普在接受采访时再次表示对

美联储加息不满，认为美国经济没有通胀问题，不是必须要那么快加息，美联储抑制价格上涨的行动太快了。受此影响，美元指

数跌幅扩大，国际黄金短线反弹，逼近 1190 美元/盎司关口。我们认为虽然特朗普多次干预美联储货币政策，但这并不会阻碍美

联储循序渐进加息的步伐，预计 12 月仍将加息 25 个基点。英国脱欧谈判中与爱尔兰边境担保计划相关的部分取得进展，有关消

息称，英国和欧盟接近解决所有脱欧条款问题，脱欧条款或在下周一前敲定。英国和欧盟将于 10 月举行脱欧峰会，未来几周脱欧

谈判进展将成为市场关注的焦点，对外汇市场的影响将会加大。若最终能达成协议，避免硬脱欧，则对欧元、英镑形成重大利好。

国外方面，今日上午美联储三号人物、纽约联储主席威廉姆斯将就近期货币政策发展发表讲话，需保持密切关注。今晚将公布美

国 9 月 PPI 月率、8 月批发销售月率，需重点关注。警惕鹰派言论影响下，美元指数再次走强的风险。长期来看，美国经济增速

接近周期顶部，通胀预期上升，经济出现滞涨的可能性在增加。 

二、农产品板块 

CBOT 大豆期货周二下滑，因供应充裕，且在中美贸易战加剧的情势下，投资者担心长期需求。中国是全球最大的大豆采购

国，新出口年度对中国出口量同比缩减 88%。在美国农业部（USDA）月度供需报告前，投资者开始轧平仓位。预计该报告将显

美国大豆产量和库存增加。市场预期，美国 2018/19 年度大豆单产 53.3 蒲/英亩（9 月 52.8，去年 49.1）；产量 47.33 亿蒲（9

月 46.93，去年 43.92）；期末库存 8.98 亿蒲（9 月 8.45，去年 3.95）。美国中西部部分地区降雨延缓收割进度限制了大豆期货的

跌幅。美国农业部（USDA）在每周作物生长报告中公布称，截至 2018 年 10 月 7 日当周，美国大豆收割率为 32％，市场预估介

于 30－41％，前一周为 23％，去年同期为 34％，五年均值为 36％。尽管芝加哥豆系技术下跌，但国内油粕表现背离维持强势上

涨，突破年内新高的粕价技术条件仍强劲，低位油脂盘中显著补涨。郑州白糖突破近三个月的整理区间上端，持稳 5200 则技术涨

势存在扩大的趋向，该关键位显现分歧波动加大。 

三、工业品板块 

文华商品价格指数，在国庆长假第二交易日出现大规模上涨，单日涨幅创年内之最，改写超过近 5 年来的新高，继我央行降

准后，减税降费政策及地方专项债发行等，利于改善经济前景和提振市场信心，人民币持续走贬背景下，商品市场波动出现较大

幅度上涨，而股指承压维持弱势下探，短期跌势出现收窄。山西省印发《山西省焦化产业打好污染防治攻坚战推动转型升级实施

方案》。主要目标是严格控制焦化建成产能，力争全省焦炭年总产量较上年度只减不增。2019 年 10 月 1 日起，全省焦化企业全部

达到环保特别排放限值标准。到 2020 年，全省焦化行业颗粒物、二氧化硫、氮氧化物排放量较 2015 年下降 40％以上，炭化室

高度 5.5 米以上焦炉产能占比达到 50％以上，焦化装备水平明显提升。省级地方的环控及蓝天保卫战方案因素，推动黑色系特别

是焦炭暴涨，关注其技术强势表现的持续性。国际金属市场，因美元冲高回落高位承压，伦铜、镍、锌显著上涨，伦铝连续第 4

个交易日出现下跌。预计主要有色金属在低仓单库存因素支持下，低价补涨幅度将出现放大。原油(WTI)收高，因越来越多迹象显

示伊朗原油出口在美国新制裁实施前下降，以及飓风迈克尔迫近令美国墨西哥湾部分原油生产设施关闭，此外美元回落也支撑油

价。美国安全和环境执法局（BSEE）称，受飓风 Michael 影响，墨西哥湾的石油运营商关闭了 40%的石油生产以及 28%的天然

气生产。  IEA 警告，油市已进入“红色地带”，或将油价推高至 100 美元，并将引发严重后果。国内化工指数实现突破，主要化

工品有加速表现。 

总结：芝加哥豆系与国内豆系价格表现分道扬镳。高位美元承压，有色金属多头表现成为新的亮点。国内原油及主要化工品

波动存在持续放大风险。国内股指跌势收窄，长期技术超卖面临修复诉求。 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种：豆油 1901、豆粕 1901、菜粕 1901、原油 1812、燃料油 1901、沥青 1812、甲醇 1901、pp1901、焦炭

1901，铜 1811、镍 1811、锌 1811 等； 
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空头配置品种：热轧卷板 1901、螺纹钢 1901 等。 

 


