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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间 10 月 16 日周二夜间，美股标普 500 指数跌 0.03%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.39%；美元指数

涨 0.59%；伦铜跌 0.20%；WTI 原油跌 2.94%；Brent 原油跌 1.48%；黄金跌 0.21%。美豆涨 0.02%；

美豆粉涨 0.40%；美豆油跌 0.40%；美糖涨 3.70%；美棉跌 0.59%；CRB 指数跌 0.41%；BDI 指数跌

1.52%。离岸人民币 CNH 贬 0.25%报 6.9304；焦炭跌 2.73%，铁矿石跌 0.19%，螺纹钢跌 0.81%，上

海原油跌 2.90%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

中国 9 月新增人民币贷款 1.38 万亿（前值 1.28），社会融资规模为 2.21 万亿（前值 1.52），M2 同比增长 8.3%，小幅回升

0.1 个百分点。9 月金融数据有所回暖，反映宏观政策正在向稳增长方面发力。昨晚公布的美国 9 月新屋开工和营建许可总数为

120.1 和 124.1 万户，低于预期的 122 和 127.8 万。凌晨公布的美联储 9 月会议纪要显示，所有官员认为继续渐进加息是适合的，

多数人支持利率暂时超过预计的长期中性水平，认为删除“货币政策立场仍宽松”这一说辞并非改变预期利率路径。对于贸易政

策的影响，多家企业反映特朗普政府贸易政策的不确定性导致他们放弃投资和生产的机会。委员会还讨论了收益率曲线倒挂的问

题，并认为“近期加息”可以降低倒挂的可能性。美联储会议纪要被市场解读为鹰派，周三美元指数强劲反弹，欧美股市小幅下

跌，国际黄金承压回落，逼近 1220 美元/盎司关口。我们认为虽然特朗普多次抨击美联储货币政策，但并不能改变美联储循序渐

进的加息路径，维持年内加息四次的观点不变。美国联邦基金利率期货显示，美联储 12 月加息的概率为 83%。国外方面，今晚

将公布美国当周初请失业金人数和 9 月咨商会领先指标月率，需保持密切关注。受避险情绪回落，以及美元指数反弹的影响，黄

金短期存在回调风险。长期来看，美国经济增速接近周期顶部，通胀预期上升，但未出现加速的迹象，美联储加息周期接近尾声，

经济出现滞涨的可能性在增加，对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、农产品板块 

美联储 9 月会议记录显示 CBOT 大豆期货周三微幅收高，但中西部收割天气改善，创纪录高的产量预期及中美贸易争端的担

忧，令价格涨势受限。Commodity Weather Group 致客户报告中称，预计未来 10 日美国中西部地区天气普遍干燥，提振收割

进度。USDA 公开信息显示的上周对华装运的两船美豆，业内皆知实则为贸易战前所签旧合同无需多言，市场仍在继续消化两国

元首 11 月末会晤的不确定性预期。而市场也在继续讨论中国是否放开豆粕进口，另有消息中国正在进口乌克兰葵粕，并准备采购

加拿大菜粕。CBOT 大豆运行至近两个高位后缺乏突破，维持震荡调整，收割进程炒作短暂。国内油脂区间内下跌，粕价转入高

位横盘，日内多粕空油套做。印度病虫害及巴西雷尔亚上涨，推升 ICE 原糖收高 3.6%，触及九个月高位，料将对郑州白糖价格带

来正面支持，郑糖或再次冲击 5200 上方阻力。 

三、工业品板块 

美国 9 月新屋开工和营建许可数据低于预期，美联储 9 月会议记录显示可能将进一步升息，周三夜间美元指数强劲反弹，欧

美股市收跌，大宗商品市场承压回落。夜盘有色金属走势分化，铜、镍、铅冲高回落，锌逆势上涨；短期注意美元继续走强下，

有色金属普遍承压的风险。原油(WTI)重挫 3%，美国原油库存再度大增令原油多头信心遭受重挫，同时美联储会议纪要提振美元

强势反弹，加大了油价的下行空间。美国能源信息署(EIA)报告称，上周美国原油库存增加 649 万桶至 4.164 亿桶，预期增 90.9

万桶，汽油库存减 201.60 万桶，库欣库存增 177.60 万桶；美国上周原油出口减少 79.4 万桶/日至 178.2 万桶/日，产量减少 30

万桶至 1090 万桶/日。黑色系方面，受隔夜欧美股市和原油价格的拖累，商品市场在夜盘普跌，日内涨势良好的黑色系商品在夜

盘出现大幅冲高回落。从基本面而言，环保限产的推进持续利好螺纹钢和焦炭价格，两者期价也均大幅贴水现货，存有上行空间；

焦煤受近期增多的煤矿检查提振，供需格局阶段偏紧提振期现货价格；铁矿石港口库存连续下降，短期钢厂补库动作增加。技术

面也均变现出向上突破的迹象，螺纹钢有效站稳 40 日线，突破 4400 点以来的下降通道，触及 4200 之上，仍有上行空间；焦煤

一度突破 1400 点大关，夜盘承压略有回落；铁矿石强势突破前高 520 元/吨一线触及 531 元/吨，开启补涨之势；唯独前期领涨

的焦炭，已经修复期现货基差，维持 2400-2550 元/吨剧烈震荡，为后市蓄力。隔夜受外盘拖累，黑色系表现不佳，不排除日内

继续下探的可能，只要维持技术关键点位之上，则有望探低回升。 

总结：美元指数强劲反弹，金融市场动荡市况商品波动仍将加剧，注意缩短交易周期。 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种：主要股指期货合约、黄金 1812、白银 1812、白糖 1901、豆粕 1901 等； 

空头配置品种：豆油 1901、原油 1901、燃料油 1901 等。 
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