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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

供应过剩预期持续升温，加之市场风险偏好低迷，内外盘原油期现货连跌第五周。 

表 1 国内外原油期现货价格本周变动  单位：美元/桶，人民币/桶   

项  目 

11 月 

1 日 

11 月 

8 日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

SC1812 收盘价 522.60 503.40 -19.2 -3.67% 

布伦特原油活跃合约收盘价 72.75 70.96 -1.79 -2.46% 

WTI 原油活跃合约收盘价 63.54 60.77 -2.77 -4.36% 

迪拜原油现货价（环太平洋） 74.62 71.25 -3.37 -4.52% 

胜利原油现货价（环太平洋） 66.88 64.66 -2.22 -3.32% 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2、行业信息综述 

（1）美国给予伊朗原油主要买家临时豁免，伊朗减产及出口下降结构有所后移 

11 月 4 日，美国对伊朗正式实施惩罚性制裁。财政部发布伊朗制裁名单，涉及含 50 家

伊朗银行、65 个飞机、200 名能源及航运行业的个人及船只在内的超过 700 个对象。但与此

同时，给予伊朗最大的石油客户——中国、印度、韩国、日本、希腊、意大利和土耳其等七

个国家临时豁免，允许他们至少可以在未来 180 天内进口一些伊朗石油；被豁免地区占 2018

年伊朗原油日均出口量 86%。 

（2）OPEC：不排除 2019 年恢复石油减产的可能性 

一名 OPEC 资深消息人士周三称，为避免可能的供应过剩打压价格，不排除 OPEC 及其盟友

明年恢复石油减产的可能性。沙特和俄罗已经开始就 2019 年可能削减石油产量展开双边讨

论。但俄罗斯石油公司表示，俄罗斯能源部与主要产油商周四在莫斯科举行的会议上并未讨

论原油减产。OPEC 及其盟国联合部长级监督委员会将于周日在阿布扎比召开，关注是否有新

的消息出台。 

（3）EIA 月报：上调今明两年美国原油产出，下调明年全球原油需求增速 

美国能源信息署（EIA）最新月报，上调 2018 年美国原油产出预期至 1090 万桶/日（此

前料为 1074 万桶/日），上调 2019 年预期至 1206 万桶/日（此前料为 1176 万桶/日）。EIA 维

持 2018 年全球原油需求同比增速预期在 152 万桶/日不变，下调 2019 年增速预期 5 万至同比

增长 144 万桶/日。 

（4）美联储利率决议尘埃落定，市场风险偏好依旧低迷 

美联储无视市场动荡，仍表态维持加息计划，欧美股市多数下跌，美国大涨，短期美债

收益率创 10 月新高，风险偏好依旧低迷。 
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（5）受产量大增至记录新高影响，上周美国原油库存大增 580 万桶 

EIA 周三公布的数据显示，美国原油库存增加，而馏分油库存下降。截止 11 月 2 日当周，美国原油库存增加 580 万桶，是分

析师预期的 240 万桶增幅的两倍多，库欣原油库存增加 240 万桶。上周美国原油产量增至 1160 万桶/日，创周度历史新高；美国

原油净进口量增加 27.5 万桶。截止 11 月 2 日当周炼油厂原油加工量减少 9000 桶/日，产能利用率回升 0.6 个百分点至 90.0%。上

周美国汽油库存增加 185.2 万桶，分析师的预期为减少 230 万桶；包括柴油和取暖油的馏分油库存减少 346.5 万桶，分析师预估

为减少 260 万桶。  

图 1.EIA 美国原油及汽油库存（单位：万桶/日） 

 
资料来源：WIND  新纪元期货研究 

3.小结 

美国给予伊朗原油主要买家临时豁免，伊朗减产及出口下降结构有所后移，美国原油产量大增至记录新高，供应过剩忧虑情

绪持续升温，短线内外盘原油延续跌势；但 OPEC+不排除 2019 年恢复减产的可能性，中东原油供应仍存不确定。 

二、 波动分析 

1. 一周市场综述 

本周国内外原油期货延续回调，进入技术熊市。在供应过剩担忧打压下，WTI 原油主力九连跌，考验 60 美元/桶整数支撑，

截止 11 月 9 日 16:00 累计周跌幅 3.80%；伦特主力累计周跌幅 2.81%。国内原油期货跟随下跌，SC1812 全周以 3.00%的跌幅报收

于 495.4 元/桶，总持仓量减少 0.13 万手至 3.20 万手，成交量减少 12.3 万手至 155.3 万手。 

2. 趋势分析    

从 WTI 原油主力周 K 线图来看，期价连跌五周，累计跌幅超 20%，考验长期上升通道下轨支撑；关注 57-58 美元/桶长期牛市

支持位争夺，若支撑有效，期价将重回高位宽幅震荡区间；若跌破支撑，展开新一轮熊市下跌周期。 

从国内原油指数日 K 线图来看，期价跌破上市以来上升通道，目前回调至下跌 50%目标位 500 元/桶附近，若支撑无效，下跌

目标位指向 450-470 元/桶。 

图 2.WTI 主力日 K 线图  图 3. SC 原油指数日 K线图 

 

 

 
资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 
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三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：OPEC+决定从 7 月开始增加原油日产量，原油供应压力增加，但不排除 2019 年恢复减产的可能性，中东原油供应

仍存不确定性；冬季取暖消费季节性回升，需求端支撑转强；全球油市再平衡，中期原油呈现高位宽幅震荡走势。 

短期展望：美国给予伊朗原油主要买家临时豁免，伊朗减产及出口下降结构有所后移，美国原油产量大增至记录新高，供应

过剩忧虑情绪持续升温，国际原油期货九连跌，进入技术熊市，短线将考验 58-60 美元/桶技术支撑；但 OPEC+不排除 2019 年恢复

减产的可能性，中东原油供应仍存不确定，密切关注周末 OPEC+联合部长级监督委员会上是否有新的消息出台。 

2.操作建议 

空单逢低逐步止盈。 

3.止盈止损 

空单 470-500 元/桶区间分步止盈。 
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