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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间 11月 23日周五夜间，标普 500指数跌 0.66%；欧洲Stoxx50指数涨 0.35%；美元指数涨 0.52%；

伦铜跌 1.58%；WTI 原油跌 7.78%；Brent 原油跌 5.33%；黄金跌 0.27%。美豆跌 0.41%；美豆粕跌

0.42%；美豆油跌 0.86%；美糖跌 1.65%；美棉跌 2.09%；CRB 指数跌 2.92%，BDI 指数涨 7.37%。离

岸人民币 CNH 贬 0.26%报 6.9456；焦炭跌 2.76%，铁矿石跌 4.04%，螺纹钢跌 1.79%，上海原油跌

5.01%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

沪深两交易所发布上市公司回购股份实施细则的征求意见稿，主要涉及简化决策程序、降低回购实施成本、回购资金来源多

样化等五个方面。评：有利于提高上市公司通过回购稳定公司股价的积极性，从而有维护资本市场稳定。此外沪深交易所双双发

布高送转新规，规定利润为负、利润同比下滑 50%以上以及送股后每股收益低于 0.2 元都不得披露高送转方案。评：高送转比例

与公司业绩相挂钩，有利于防止不具备送股能力的公司偏离本源，打击合谋操纵、内幕交易、掩护减持套现、对冲限售股解禁压

力等违规行为。国外方面，上周五公布的美国 11 月 Markit 制造业 PMI 降至 55.4，服务业 PMI 录得 54.4，分别低于预期的 55.7

和 54.9。受全球经济增长放缓，以及美国原油库存持续攀升的影响，国际原油连续暴跌，周五美原油跌近 8%，逼近 50 美元/桶，

创 2017 年 10 月以来新低。美元指数强劲上涨，逼近 97 整数关口，国际黄金小幅回落。周末欧盟 27 国通过了英国脱欧协议草案，

下一步将提交英国议会进行审议，投票时间或在 12 月 11 日，鉴于首相特蕾莎•梅只在议会握有微弱多数优势，结果仍存在较大的

不确定性。欧盟提前警告，如果英国议会不批准这份协议，不会重启脱欧谈判，不会有更好的协议。随着英国脱欧进入最后阶段，

未来几周外汇市场的波动将会放大，若最终能达成协议，避免无序脱欧，则对欧元、英镑形成重大利好。本周将公布美国第三季

度实际 GDP 修正值、10 月核心 PCE 物价指数等重要数据，此外欧洲央行行长德拉基、英国央行行长卡尼、美联储副主席克拉里

达及主席鲍威尔将陆续发表讲话，需保持密切关注。短期来看，英国脱欧谈判不确定性增加，美联储 12 月加息预期尚未完全消化，

黄金存在回调压力。长期来看，美国经济增速接近周期顶部，通胀预期上升，但未出现加速的迹象，美联储加息周期接近尾声，

经济出现滞涨的可能性在增加，对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：25 日周日，欧美成员国领导人在布鲁塞尔举行的欧盟特别峰会上，正式通过此前与英国达成的脱欧协议，是脱欧谈

判一年多以来，取得的重大成果。本月最后一周，市场聚焦 G20 峰会能否释放缓和贸易摩擦的声音，当前金融市场动荡下跌避险

情绪浓重，经济下行压力持续增加。 

 

要闻 2：11 月份沙特原油产量将再创新高的消息，加剧了投资者对国际原油产能过剩的担忧，国际油价 23 日再次大跌，其

中，伦敦布伦特原油期货价格一年多来首次跌破每桶 60 美元大关。截至当日收盘时，纽约商品交易所 2019 年 1 月交货的轻质原

油期货价格下跌 4.21 美元，收于每桶 50.42 美元，跌幅为 7.71%。美国能源信息局公布的数据显示，上周美国原油日产量仍维持

在 1170 万桶的历史高位。而俄罗斯原油日产量已连续数月保持在 1100 万桶之上。仅美国、俄罗斯、沙特三大产油国的原油产量，

便可供应约三分之一的全球原油需求。与此同时，美国原油库存持续增加也仍令市场承压。美国能源信息局的数据显示，上周美

国全国商业原油库存连续第九周上涨，增加 490 万桶至 4.469 亿桶。当前库存量已创 2017 年 12 月以来新高。国际原油趋势暴跌

超过 30%，抹去了超过一半的两年涨幅，技术超卖严重。 

 

要闻 3：有色金属板块，因美元反弹，以及美股走弱和原油暴跌打击风险偏好，主要有色金属品种追随跌势。市场忧虑金融市

场的动荡环境，以及全球经济增长失速风险。关注本周晚些时候 G20 峰会释放出的讯息能否缓和市场情绪。 

 

要闻 4：黑色系板块，环控限产对市场的驱动弱化，宏观悲观预期下高位价格补跌氛围浓厚。钢材终端需求季节性回落，库存

连续出现积压，原材料价格加速下跌，黑色系板块形成共振。 

 

要闻 5：豆系市场，芝加哥大豆系列，唯一的希望就是中美贸易谈判能够进展顺利，其价格维持在区间震荡波动收窄，成交清

淡。美国大豆周出口销售净增 68 万吨，符合市场预期，中美贸易动向的不确定性影响下，豆系波动呈现内强外弱走势。 

 

总结：市场聚焦中美贸易谈判，交投情绪存反复，主要股指转入熊市波动，商品受制于疲弱的经济前景展望亦呈熊市波动。 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种：白银、黄金等避险资产，橡胶等超卖看跌品种； 
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空头配置品种：煤及煤化工产品、原油及原油化工产品等主要合约维持沽空思路，但价格超卖特征下，适当兑现利润缩减头

寸。 

 


