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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间11月10日周五夜间，标普500指数跌0.92%；欧洲Stoxx50指数跌0.24%；美元指数涨0.20%；

伦铜跌 1.71%；WTI 原油跌 1.48%；Brent 原油跌 1.52%；黄金跌 1.18%。美豆涨 0.80%；美豆粕跌

0.03%；美豆油跌 1.46%；美糖跌 0.39%；美棉跌 0.95%；CRB 指数跌 0.66%；BDI 指数跌 6.82%。离

岸人民币 CNH 贬 0.16%报 6.9486；德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 跌 2.06%。焦炭跌

2.60%，铁矿石跌 0.57%，螺纹钢跌 2.24%，上海原油跌 1.47%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

李克强在国务院常务会议上强调，要拓宽融资渠道，激发金融机构内生动力，解决不愿贷、不敢贷问题。明确授信尽职免责

认定标准，引导金融机构适当下放授信审批权限，将小微企业贷款业务与内部考核、薪酬等挂钩。评：支持小微企业发展是经济

补短板的重要手段，有利于创造更多就业岗位、保障民生，未来缓解小微企业融资难问题的措施将继续实施。央行三季度货币政

策执行报告明确，下一阶段要实施好稳健中性的货币政策，增强政策的前瞻性、灵活性、和针对性，保持货币信贷和社会融资规

模合理增长；用好结构性货币政策工具，定向滴灌；加强货币政策工具创新；实施好民营企业债券融资支持工具；按照市场化原

则加大对民营企业的融资支持；用好定向降准、再贷款再贴现、抵押补充贷款等政策工具，扩大中期借贷便利合格担保品范围，

加大对小微企业等重点领域和薄弱环节的金融支持。评：与二季度相比，三季度报告指出经济下行压力加大，部分企业经营困难，

删除了“有效控制宏观杠杆率和重点领域信用风险”等措辞，强调鼓励金融机构加大对小微企业、民营企业等薄弱环节的支持力

度。与国常会精神一脉相承。上周五公布的美国 10 月 PPI 环比增长 0.6%，高于预期的 0.2%，10 月密歇根大学消费者信心指数

录得 98.3，略好于预期。受强劲经济数据的支撑，美元指数继续上涨，盘中突破 97 整数关口。国际黄金大幅下挫，跌破 1210 美

元/盎司。国外方面，本周将公布欧元区第三季度 GDP、10 月 CPI 年率，以及美国 10 月 CPI 年率，此外美联储主席鲍威尔及多

位美联储票委将发表讲话，需保持密切关注。短期内美联储 12 月加息预期上升，美元指数走强，黄金存在回调压力。长期来看，

美国经济增速接近周期顶部，通胀预期上升，但未出现加速的迹象，美联储加息周期接近尾声，经济出现滞涨的可能性在增加，

对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、商品板块 

要闻 1：当前恰逢中美在华盛顿恢复高级别对话，显示市场对通过谈判解决两国贸易等纷争的期待。中国本是美国第一大大豆

进口国，但由于特朗普政府发起贸易战，中国进口商从美国转向巴西进口大豆，这令美国大豆价格大幅下跌，美国驻华大使 8 日

在华盛顿会晤本国农业部长后称，他们正努力制定框架，希望能引导双方达成协议。豆系市场呈现外强内弱走势，国内豆粕、菜

粕跌入年内重要低位区，面临较大政策风险，和谈将带来价格的崩溃和坍塌。三大油脂期货阴跌寻底，技术下跌动能仍待释放。 

 

要闻 2：受原油生产增加和投资者担忧石油需求增长放缓，国际油价 9 日继续下跌。纽约商品交易所原油期货价格盘中一度

在较长时间处于 60 美元每桶整数关口下方，创下 59.26 美元每桶的盘中低点。当日，该原油期货价格连续第 10 个交易日出现下

跌，也是 1984 年年中以来最长的连续下跌。石油生产国在尽力增产以减少制裁对原油供应的冲击，但特朗普最终决定对一些国家

从伊朗就进口原油进行豁免，加重了市场的抛压，关注 Wti 原油 58-60 区域的支持效应，和地缘政治风险对盘面带来的新变数。 

 

要闻 3：有色金属板块，受美元指数新一轮飙升影响，加之投资者仍对中美贸易关系保持警惕，伦敦金属交易所基本金属价格

9 日大部分走软。强势美元和紧缩的美联储政策是对基本金属价格形成打压的核心原因，目前市场关注焦点都集中在中国关税政策

和中美贸易关系上。 

 

要闻 4：黑色系板块，螺纹钢、焦炭、线材等远月合约，跌至年内 3 月份直 7 月份以来低价区，尽管远月大幅贴水现货，但

并未妨碍价格的趋势下跌，显示供需两弱的市场环境中，经济成长前景的忧虑在加重。主要商品价格指数出现破位下跌，技术前

景黯淡，环控驱动弱化，在保经济面前松动风险增加，可能会对处于高价的黑色系品种，带来额外的补跌风险。 

 

总结：美国中期选举、美联储利率决议尘埃落定，经济成长忧虑加深，大宗商品呈现普跌。 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种：国债期货主要合约，商品期货无推荐； 

空头配置品种：多数商品远期合约。 
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