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投资有风险 理财请匹配 1 

工业硅：产能过剩 VS 需求回暖  期价或前低后高   有色金属/工业硅 

 

内容提要： 

◆ 今年全年工业硅现货价格宽幅震荡，全年振幅约为 7000 元/吨，较去年

波动有所降低，但依旧高于过往年份。从特点上看，上半年价格的驱动因

素主要由需求侧主导，而下半年供给侧的扰动则成为主要影响因素。 

◆ 今年入夏以后受高温天气影响，我国多地限电限产，导致工业硅供给有所

收缩，供需格局偏紧。虽然限电影响逐步解除，但受前期疫情影响，复产

进度较为缓慢，工业硅供给继续受限。成本方面，工业硅原料主要为硅石。

今年年初以来我国硅石价格有所上涨截至 2022 年 12 月 15 日，我国江西

和云南硅石市场均价为 510 元/吨和 670 元/吨，分别较 2022 年初上涨 

27.5%和 28.8%，原料端对工业硅价格有一定支撑。 

◆ 长期来看，多晶硅产能持续增长叠加有机硅行业景气复苏，工业硅行业长

期向好。从供给端来看，截至 2022 年 10 月，我国工业硅产能为 623 万

吨。能耗双控政策下，工业硅扩产审批较为严格，多地要求扩产必须配备

下游产业链。从需求端来看，多晶硅方面，光伏产业景气高企，多晶硅对

工业硅拉动长期可期。近年来，光伏行业的高速发展快速拉动其主要原料

多晶硅的需求增长，多晶硅占工业硅下游消费的比例从 2018 年的 

19.45%上升到 2021 年的 30.28%。截至 2022 年 10 月，我国多晶硅有效

产能为 100.65 万吨，较 2021 年底增长 88.13%。 

◆ 根据百川盈孚数据显示，2023 年工业硅仍有大规模的产能扩产计划，加

上 2022 年投产但未能释放产量的部分，合计约有近 200 万吨产能释放，

但多数实际投产预计会在下半年，上半年增产主要由 2022 年未释放产能

贡献。 

◆ 2022 年的工业硅价格处于区间震荡当中，展望 2023 年，在供需小幅过剩

和高库存的背景之下，价格整体以弱势震荡运行为主，重心下移，核心运

行区间在 150000-22000 元/吨之间。另外考虑到一季度的枯水期和新增

产能主要位于第二季度和下半年，因此价格在震荡区间内会先强后弱，在

第一季度达到年内价格高位，随后震荡下行。 
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第一部分 行情回顾：全年宽幅震荡 

 
今年全年工业硅现货价格宽幅震荡，全年振幅约为 7000 元/吨，较去年波动有所降低，但依旧高于过往年

份。从特点上看，上半年价格的驱动因素主要由需求侧主导，而下半年供给侧的扰动则成为主要影响因素。全年

价格走势大致可以分为四个阶段： 

第一阶段，年初工业硅参考价格在 20400 元/吨左右，而后工业硅价格稳步上扬，截至 3 月中旬，工业硅参

考价格约为 23000 元/吨。这一阶段主要是有机硅需求的爆发叠加枯水期工业硅产量下滑，带动工业硅价格快速

拉涨。 

第二阶段从 3 月中旬到 7 月下旬，工业硅价格一路下跌，截至 6 月中旬，工业硅参考价格为 16700 元/吨，

跌幅达 27.39%，而后价格触底进入盘整。这一阶段工业硅现货价格走弱主要原因是三月中旬后国内疫情爆发，

供应链环节受阻，下游需求量显著减少，供需失衡情况下工业硅价格逐步走低。6 月中旬后部分工业硅牌号价格

跌破成本线，硅价经历一波反弹后进入盘整。 

第三阶段从 7 月下旬到 10 月下旬，这一阶段工业硅振幅较大，主要受到供给端扰动的影响。首先，8 月上

旬由于四川持续高温导致水力发电不足，供电紧张 8 月 9 日至 8 月 23 日四川地区对硅厂实行限电措施，硅价快

速拉涨。8 月 23 日至 9 月 5日，四川地区降水有所增加，水电紧张有所缓解，工业硅企业限电解除，四川地区产

能有所释放。而后 9 月 5 日至 10 月底，工业硅价格再次小幅上扬，主要原因是云南地区水电不足，导致部分工

业硅厂减产，叠加新疆地区疫情持续影响，西北大厂的产能阶段性受限。 

第四阶段从 10 月下旬至年底，这一阶段工业硅承压下行，主要原因是西北地区疫情管控持续放松，产量恢

复正常水平，叠加下游需求持续走弱，市场情绪较为低迷。 

 

图 1. 2022 年工业硅走势回顾 

 

资料来源： iFind  新纪元期货研究 
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第二部分 供给端：产能、产量整体延续增长 

一、 产能分布情况  

从全球工业硅供应情况来看，2021 年我国作为全球最大的工业硅生产国，全年产能 499 万吨，全球产能占

比 75%以上；全球工业硅总产量 412 万吨；我国产量达到 321 万吨，占比 77.93%。除我国外，巴西、北美及

北欧挪威产量占比较大， 海外生产企业相对较少。随着有机硅下游的不断渗透和多晶硅带动的半导体、光伏产

业的高速发展，2022 年中国工业硅产量预计将突破历史高位，达到 340 万吨左右，与 2021 年 270 万吨相比

增加约 70 万吨。 

从不同省份工业硅供应情况来看，依托于丰富的煤电、水电资源，新疆地区成为我国工业硅第一大产区，产

能占全国总量的 44%。云南、四川两省占比分别为第二、三位，两个省份的产能分别占全国总量的 18%和 17%，

福建占全国总产量的 4%，排名第四，剩余产量零散分布在内蒙古、甘肃等多地区。 

图 2. 全球工业硅产能分布 图 3. 中国工业硅产能分布 

  
资料来源：百川盈孚 新纪元期货研究 资料来源：百川盈孚 新纪元期货研究 

二、 2022 年产量平稳增加  

根据百川盈孚数据显示，2022 年 1 月至 11 月，工业硅总产量 299.01 万吨，较去年同期增长 18.29%。

预计 2022 年度全年总产量 323 万吨左右，较去年增长 16.07%。今年除 8 月份受到西南地区限电影响，工业

硅产量低于去年，其余时间工业硅产量均高于以往年份。从开工情况看，全年开工相对平稳，平均开工率在 55%

到 63%之间，枯水期与丰水期开工差距较往年小。主要原因一方面，今年 2-3 月枯水期，有机硅需求增大，DMC 

供应紧缺，工业硅价格随之大涨，供需错配下工业硅厂开工持续处于高位水平，另一方面西北地区的产能稳步增

加，受到水电季节性影响将逐步降低。 

实际生产量方面，在经历 2019 年的产量下跌后，2020-2022 年工业硅产量逐年稳步增长。2022 年前 11 

个月，全国工业硅总产量达到 299 万吨，同比 2021 年增长 18.29%。 

主要产区情况，新疆地区产量为 123.3 万吨，同比增长 1.4%；四川地区产量为 39.56 万吨，同比增长 

4.3%；云南地区产量为 55.98 万吨，同比增长 10%；福建地区产量为 10.1 万吨，同比增长 0.8%。 

展望 2023 年，在需求持续增长的背景下，我国工业硅产能和产量也会继续增加。根据百川盈孚数据显示，
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2023 年工业硅仍有大规模的产能扩产计划，加上 2022 年投产但未能释放产量的部分，合计约有近 200 万吨产

能释放，但多数实际投产预计会在下半年，上半年增产主要由 2022 年未释放产能贡献。结合现有产能及新增产

能预期，预计 2023 年全年总产量将会超过 400 万吨，其中下半年产量增加较多。工业硅的扩建、新建项目多与

多晶硅、有机硅等下游产业链相互一体延伸有关，由于光伏产业属于新能源支持行业，或可豁免能耗双控，过往

产能控制总量难以贯彻执行的不确定性较高。因此，有专家预测到近两三年国内工业硅产能、产量整体延续增长

态势，产能、产量峰值预计在 2023 年至 2024 年期间，随后增速放缓。 

图 4. 工业硅企业产能 单位：吨 图 5. 工业硅产能预测 单位：万吨 

  

资料来源：百川盈孚 新纪元期货研究 资料来源：百川盈孚 新纪元期货研究 

表 1：最新工业硅企业投产情况统计（单位：吨） 

投产时间 省份 企业名称 最新产能 预计当年净增产能 

2022 年 9 月 新疆 合盛硅业(部善)有限公司 600000 200000 

2022 年 11 月 内蒙 内蒙古鑫元硅材料科技有限公司 / 150000 

2022 年 11 月 新疆 广开元硅业 / 100000 

2022 年 11 月 新疆 品和源新材料 60000 30000 

2023 年 1 月 四川 浙江新安化工集团股份有限公司 / 32500 

2023 年 5 月 云南 合盛硅业股份有限公司 400000 400000 

2023 年 6 月 云南 龙陵永隆铁合金股份有限公司 99000 100000 

2023 年 6 月 云南 云南永昌硅业股份有限公司 99000 200000 

2023 年 6 月 宁夏 东方希望集团有限公司 / 100000 

2023 年 9 月 云南 浙江新安化工集团股份有限公司 / 100000 

2023 年 12 月 贵州 山东东岳有机硅材料股份有限公司 / 220000 

资料来源：SMM 新纪元期货研究 
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三、  成本处于高位 

工业硅生产成本主要包括两大部分：电力成本，根据生产工业与电价占比在 1/3 左右；其次是原料成本，

其中还原剂成本（包括木炭、石油焦、低灰分烟煤等）占比在 1/3 左右，石墨电极成本占比 10%左右，硅石成

本占比 7%；其他人工杂费占比 20%左右。我国工业硅每吨成本在 16000—25000 元之间，电力占比最高。 

中国工业硅分产区来看，新疆、内蒙、福建主产区以火电为主，电价相对稳定，工业硅生产成本也相对稳定；

四川、云南主产区以水电为主，电价呈现典型季节性特征，在 6 月-10 月丰水期达到低谷，在 12 月-次年 4 

月枯水期达到高峰。截止 2022 年 12 月，工业硅行业生产成本为 17782.07/吨；分产区来看，云南产区生产成

本为 17697.73/吨；新疆产区生产成本为 16238.1 元/吨；四川产区生产成本为 18760 元/吨；福建产区生产成

本为 18557.14 元/吨。 

截至 12 月，工业硅单吨成本 17919.31 元，全年成本区间在 15400 元/吨至 18000 元/吨，枯水期与丰水

期成本差距相对较大，主要是电价成本带来的影响。单吨毛利大致为 1641.38 元，毛利率 10.02%。一季度工业

硅行业利润维持较高水平，与去年同期持平。二季度由于原料价格高企，同时工业硅需求转弱，整体利润空间压

缩。6 月中旬前，由于成本高企，部分牌号生产实际进入亏损区间，一部分硅厂进入停炉检修状态。三季度工业

硅价格受到供应端扰动影响大幅上升，毛利大幅上升，但随着四季度枯水期到来，成本上升，工业硅毛利大幅下

降，已接近 6 月份低点位置。 

图 6. 工业硅成本毛利走势 图 7. 工业硅毛利率 

  
资料来源：WIND 新纪元期货研究 资料来源：WIND 新纪元期货研究 

硅石方面，下半年硅石价格相对稳定，硅石价格在 455 元/吨至 515 元/吨之间。三季度和四季度前半段，

受到疫情管控的影响，货运不畅，侧面增加了运输成本，部分硅厂反馈硅石到送价格有所增加。随着疫情管控的

缓解，预计未来硅石价格趋于稳定。 

石油焦方面，上半年受到疫情地区严格防控，以及俄乌战争影响，全球供应链中断导致原油价格在一季度节

节攀升，炼厂炼油成本较高，叠加 3 月开始进入炼厂检修旺季，焦化开工率不断下降，石油焦价格也稳步上涨，

而后石油焦价格维持平稳状态。随着国际油价震荡回落，预期未来石油焦价格以震荡偏弱为主。 

硅煤方面，全年硅煤价格相对平稳，新疆精煤价格 2550 元/吨，宁夏精煤价格 2150 元/吨。 

电极方面，石墨电极价格当前为 29250 元/吨，一季度与二季度受到石油焦等原材料价格上涨，石墨电极价

格水涨船高。目前石墨电极价格相对平稳。考虑到石油焦价格可能震荡回落，预期电极价格也呈现偏弱为主。 



 

 

投资有风险 理财请匹配 6 

2023 年中国期货市场投资报告 

 

 

电价方面，整体上看电价成本中枢逐步上移。新疆电价小幅上涨，但依旧是电价成本最低的地区。而西南地

区电价依旧呈现较明显的季节特性。 

第三部分 需求端：多晶硅需求大幅走升 

从下游细分行业需求来看，截至 2022 年 11 月，有机硅行业消费量为 78 万吨，占比 38%，2022 年有机

硅行业处于衰退中，消费量有所下降；多晶硅行业消费量为 62.1 万吨，占比 30.28%，2022 年多晶硅行业处于

景气周期，贡献了全年的主要增量；铝合金行业消费量为 55 万吨，占比 26.82%；其他行业消费量为 10 万吨，

占比 4.88%。 

多晶硅板块仍是工业硅消费增量的主要来源，全年保持较高的需求量，尤其下半年新增产能的爬坡带来工业

硅消费增加；有机硅一季度需求爆发，但二季度后萎缩明显，成为全年工业硅需求主要拖累因素；铝合金板块消

费保持相对平稳状态。 

从消费占比去看，中国在 2021 年消费占比达 56%，仍然是全球最大的工业硅消费国。海外合计消费占比达

44%，规模不容小觑。从 2020 年具体国别消费去看，除中国外主要消费国或经济体为欧盟、美国、日本。 

 

图 8. 工业硅下游主要需要分类占比 图 9. 2020 年各国工业硅消费量占比 

  

资料来源：WIND 新纪元期货研究 资料来源：WIND 新纪元期货研究 
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一、 有机硅：高开低走 需求偏软 

本年有机硅高开低走。年初由于疫情的缓解及下游需求的增加，有机硅价格一路走高。但进入 3 月，国内有

机硅大厂产能逐步释放，供应逐步抬升，加之国内疫情爆发，供应链环节受阻，需求量显著减少，供需失衡情况

下有机硅价格逐步走低。三季度，部分有机硅厂在上半年高利润行情的支撑下，依旧保持较高的开工率，但进入

四季度，由于终端需求仍未改善，有机硅价格低迷，部分有机硅厂的成本高企下逐步进行减产与检修，有机硅开

工率逐步下降。截至 11 月，有机硅 DMC 开工率为 59%，大幅回落。产量方面，上半年产量同比增速在 20%以

上，但截至年底，有机硅同比增速已大幅回落。 

库存方面，当前有机硅 DMC 库存仍处于较高水平，预计在 4.77 万吨，高库存对有机硅的价格压制显，短

期对工业硅的需求难有起色。 

从房地产销售上看，今年全年 房地产销售均处于负增长的状态，居民购房意愿较低。但随着房地产政策持

续加码，未来国内复苏预期持续得到改善。在房地产预期修复及疫情管控逐步放开的背景下，有机硅需求或在长

期得到改善。 

 

 

 

 

 

 

资料来源： iFind  新纪元期货研究 
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图 11. 有机硅 DMC 价格走势 图 12. 有机硅 DMC 产量 

  

资料来源：WIND 新纪元期货研究 资料来源：WIND 新纪元期货研究 

二、 多晶硅：光伏产业需求爆发 

多晶硅价格在 1 月-11 月快速上涨，主要原因在于下游光伏产业需求的爆发，多晶硅的产能相对不足，供

需错配下多晶硅价格一路上涨。进入四季度，部分工业硅产能投产，供给紧缺的局面逐步缓解，多晶硅价格开始

下滑。 

同时，全球多晶硅产能在终端需求的带动下不断增长，多晶硅占工业硅下游消费的比例从 2018 年的 19.45%

上升到 2021 年的 30.28%。 

截至 2022 年 11 月，我国多晶硅有效产能为 100.65 万吨，较 2021 年底增长 88.13%。 

截至 2022 年 11 月，全球多晶硅产量较 2011 年增长 275%。由于国内的成本优势及技术优势，中国多晶硅产

量占比不断增加，2021 年国内多晶硅产量为 50.5 万吨，占比达到 78.9%。2022 年，国内多晶硅产量预计为 78 万

吨，占比达到 85.7%。 

2017 年后，海外多晶硅产能扩产基本陷入停滞，新增产能基本全来自国内，国内产能占比未来将进一步增

加。 

图 13. 2022 年多晶硅走势回顾 

 

资料来源： iFind  新纪元期货研究 
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图 14. 近 10 年全球&中国多晶硅产能 图 15. 近 10 年全球&中国多晶硅产量 

  
资料来源：WIND 新纪元期货研究 资料来源：WIND 新纪元期货研究 

表 2：2023 年预计多晶硅新增产能 

企业名称 2023 新增产能 投产时间预期 

通威 16 Q2-Q3 

特变电工 10 上半年 

东方希望 10 Q1-Q2 

大全 10 Q2 

保利协鑫 14 下半年 

青海丽豪 7 Q3 

晶诺 5 上半年 

甘肃宝丰 5 Q2-Q3 

润阳 5 上半年 

信义光能 6 下半年 

合盛 20 上半年 

东方日升 5 下半年 

吉利硅谷 10 下半年 

上机数控 5 Q2 

宏翎 5 Q4 
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其亚 10 下半年 

合计 143 / 

资料来源：SMM 新纪元期货研究 

三、 铝合金：新能源汽车产销支撑铝合金价格 

上半年受到下游需求疲软及海外衰退预期减弱的影响，铝合金价格快速下跌，而随着衰退预期的缓解铝合金

价格反弹企稳。全年来看铝合金产量相对平稳，全年铝合金板块对工业硅的需求相对稳定。 

根据数据显示，汽车需求方面受到 3、4 月份疫情影响，汽车销售大幅下滑，6 月份后，随着上海推动全面

复工复产以及稳增长政策支持，汽车消费好转。6 月国务院常务会议确定加大汽车消费支持的政策，一是活跃二

手车市场，促进汽车更新消费。对小型非营运二手车，8 月 1 日起全面取消迁入限制，10 月 1 日起转移登记实行

单独签注、核发临时号牌。二是支持新能源汽车消费。车购税应主要用于公路建设，考虑当前实际研究免征新能

源汽车购置税政策延期问题。三是完善平行进口政策，支持停车场建设。政策实施预测今年增加汽车及相关消费

大约 2000 亿元。 

虽然汽车行业今年表现不温不火，但新能源汽车产量迅速增长，能够弥补传统汽车缺口，未来铝合金、工业

硅消费领域或主要依赖于新能源汽车产销情况。 

图 15. 2022 年汽车销量当月值 图 16. 2022 年新能源汽车销量当月值 

  
资料来源：WIND 新纪元期货研究 资料来源：WIND 新纪元期货研究 

第四部分 库存端：处于绝对高位 

工业硅库存绝对值抬升。工业硅产销量重心上移，迫使库存绝对值重心上移；工业硅生产提速较快，下游需

求仍较弱；同时随着工业硅期货上市临近和行业关注度提升，越来越多的贸易商参与市场，这都使得国内社会库

存累积较多。 

截至 11 月底，工业硅行业库存上升至 207930 吨，随着枯水季的来临工业硅库存也上升至季节性高位；黄埔

港、天津港以及昆明三地港口库存上升至 111000 吨；工厂库存上升至 96930 吨，由于 2022 年三四季度新疆地区

饱受疫情困扰，部分工业硅存货无法运输到疆外，使得工厂库存超季节性攀升。 
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第五部分 总结与展望 

今年全年工业硅现货价格宽幅震荡，全年振幅约为 7000 元/吨，较去年波动有所降低，但依旧高于过往年

份。从特点上看，上半年价格的驱动因素主要由需求侧主导，而下半年供给侧的扰动则成为主要影响因素。 

目前来看工业硅期货已经上市，且主力合约为 2023 年 8 月合约，所以展望 2023 年，在明年下半年供需小幅

过剩和高库存的背景之下，工业硅期货价格前期或以弱势震荡运行为主，后期随着消费复苏，政策方面的货币刺

激以及有机硅和多晶硅新增产能的逐步释放，叠加可能面临的交割品不足等因素的影响，预计价格将会触底反弹，

全年价格表现为前低后高。 

核心运行区间在 150000-22000 元/吨之间。 

风险点：疫情发酵超预期、工业硅产能产量超预期。 

 

 

 

 

 

图 17. 2022 年工业硅三大港口库存（单位：吨） 

 

资料来源： 百川盈浮 新纪元期货研究 
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