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一、 基本面分析 

1、美联储议息会议鹰派言论，打压市场信心  

周四凌晨，美联储联储公布 12 月货币政策会议纪要。在 2022 年 12 月 14 日结束的最近

一次货币政策会议上，美联储决策者确认需要放慢加息的步伐，可是并没有流露 2023 年要降

息的想法，给转向的希望泼冷水。决策者还担心市场过于乐观，未来加息后利率达到的水平

将比投资者预料的高。 

2、欧美气温高于正常水平，石油替代需求预期降温 

今年冬季欧洲气温高于季节性正常水平，美国预计到 1 月中旬气温也将会转暖，之前市

场炒作的冷冬能源危机题材并没有出现，国际天然气期货价格持续回调，打压石油替代需求

预期。 

3、全球经济衰退担忧挥之不去 

国际货币基金组织警告称，2023 年全球三分之一的经济体面临衰退，2023 年全球经济增

长率 2.7%，低于 2022 年的 3.2%；纽约联邦储备银行也表示，美国经济很可能出现衰退，需

求担忧情绪升温。 

4、PTA 期现货齐跌，基差小幅收窄 

本周 PTA 期现货价格齐跌，基差小幅收窄。隆众数据显示，截止 1 月 5 日，华东地区 PTA

现货基准价 5135 元/吨，较前一周五下跌 215 元/吨；基差 107 元/吨，较前一周五下跌 43元

/吨。 

5、PX 与石脑油价差小幅扩大 

周内石脑油跌幅更大，PX 与石脑油价差小幅扩大。同花顺数据显示，截止 1 月 5 日，中

国台湾 PX 到岸中间价 947.33美元/吨，较前一周四下跌 8 美元/吨；与石脑油价差 317.08美

元/吨，较上前一周四回升 6.25 美元/吨。 

6、本周 PTA 加工费环比微降 

周内 PX 及 PTA 价格同向下跌，本周 PTA 加工区间环比微幅下降。隆众数据显示，截至 1

月 5 日，中国 PTA 平均加工区间 526.77 元/吨，环比下滑 0.2%，同比下滑 23%。 

7、重启装置偏多，供应小幅增加 

本周新材料 1#停车，新材料 2#、嘉通能源、亚东石化提负，珠海 BP、恒力重启，其余装

置无变化。隆众数据显示，截止 1 月 5 日当周，PTA 平均开工率 64.36%，环比增加 2.42个百

分点。下周来看，桐昆石化重启，东营威廉、四川能投装置或延续检修，亚东有降负预期，

整体供应小幅增加。  

8、终端需求淡季，聚酯仍有降负预期 

周内部分装置检修，但有新装置投产，本周聚酯开工变化不大；多数织造厂商停车放假，

织造开工降至低谷。隆众数据显示，截止 1月 5 日，聚酯开工率 68.41%，较前一周四下降 0.25

个百分点；江浙织造开工率为 17.77%，较前一周四下降 12.4个百分点。 

年前补库进入尾声，周内聚酯小幅累库。同花顺数据显示，截止 1 月 5 日，江浙织机涤

纶短纤库存天数 6.56 天，较上周增加 0.12 天；涤纶长丝 FDY 25.5 天，较上周增加 1.1 天； 
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涤纶长丝 DTY 27.3 天，较上周增加 0.8 天；涤纶长丝 POY 21.5 天，较上周增加 1.4 天。后期来看，终端需求进入春节假期模式，

聚酯工厂仍有降负预期。 

图 1. PTA 基差（单位：元/吨） 图 2. PX 与石脑油价差（单位：美元/吨） 

  

资料来源：同花顺  新纪元期货研究 资料来源：同花顺  新纪元期货研究 

 

图 3. 中国 PTA 加工费（单位：元/吨） 图 4. PTA 开工率季节性表现（单位：%） 

  

资料来源：隆众  新纪元期货研究 资料来源：隆众  新纪元期货研究 

表 1. 国内 PTA 装置检修计划（单位：万吨） 

企业名称 年产能（万吨） 装置变动 检修时间 

佳龙石化 60 2019 年 8 月 2 日 重启待定 

蓬威石化 90 2020 年 3 月 10 日 重启待定 

天津石化 34 2020 年 4 月 17 日 重启待定 

江阴汉邦 70 2020 年 5 月 10 日 重启待定 

扬子石化 35 2020 年 11 月 3 日 重启待定 

江阴汉邦 220 2021 年 1 月 6 日 重启待定 

华彬石化 140 2021 年 3 月 6 日 重启待定 

上海石化 40 2021 年 2 月 20 日 重启待定 

乌石化 7.5 2021 年 4 月 1 日 重启待定 

宁波利万 70 2021 年 5 月 13 日 重启待定 

逸盛宁波 65 2021 年 6 月 29 日 长期关停 

虹港石化 1# 150 2022 年 3 月 14 日 待定 
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逸盛宁波 3# 200 2022 年 7 月 24 日停车 待定 

恒力石化 2# 220 2022 年 10 月 25 日停车 2023 年 1 月 5 日重启 

逸盛大化 1# 225 2022 年 11 月 27 日停车 待定 

独山能源 500 12 月 9 日降至 8 成 待定 

四川能投 100 12 月 9 日停车 待定 

东营威廉 125 12 月 20 日升至 8 成，12 月 27 日停车 待定 

嘉通能源 250 提负至 8.75 成  

福海创 450 
国庆降至 5 成，10 月 16 日升至 8 成，12

月 1 日降至 5 成 
待定  

逸盛新材料 1#2# 720 1 月 4 日停一套，提满一套 待定 

珠海 BP2# 110 11 月 27 日停车 1 月 4 日重启 

逸盛大化 1# 225 2022 年 11 月 27 日停车 待定 

亚东石化 75 2022 年 11 月 27 日停车 1 月 1 日提至 8 成 

扬子石化 65 2022 年 12 月 3 日停车 待定 

资料来源：隆众  新纪元期货研究 

图 5. 江浙织机开工率（单位： %） 图 6. 涤纶长丝开工率（单位：%） 

  

资料来源：隆众  新纪元期货研究 资料来源：隆众  新纪元期货研究 

 

图 7. 聚酯长丝库存天数（单位：天） 图 8. PTA 社会库存（单位：万吨） 

  

资料来源：隆众  新纪元期货研究 资料来源：隆众  新纪元期货研究 
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9、本周 PTA 社会库存环比微增 

本周 PTA 负荷提升较多，而聚酯减量缓慢，社会库存环比微幅增加。隆众数据显示，1 月 5日，中国 PTA 社会库存量：223.67

万吨，环比增加 0.51 万吨，同比减少 161.40 万吨（根据 2022 年 11 月份进出口数据，PTA社会库存数据相应调整）。 

10.小结 

美联储坚定的鹰派表态令宏观预期继续承压；欧洲气温高于季节性正常水平，取暖需求不及预期，也拖累市场信心，国内外

原油期货承压调整。不过 OPEC政策托底及中国需求复苏预期仍支撑油价，原油下跌空间亦受限，关注 70 美元/桶附近争夺，注意

波动加剧风险。 

多套装置重启，叠加新装置投产，供应压力有所回升；临近春节，终端进入假期模式，补库需求难以持续，基本面支撑转弱。 

二、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：虽然存量装置开工不高，但多套新装置投产预期带来供应增量，而需求端负反馈影响加大，PTA 中期将进入累库周

期。 

短期展望：  

美联储坚定的鹰派表态令宏观预期继续承压；欧洲气温高于季节性正常水平，取暖需求不及预期，也拖累市场信心，国内外

原油期货承压调整。不过 OPEC政策托底及中国需求复苏预期仍支撑油价，原油下跌空间亦受限，关注 70 美元/桶附近争夺，注意

波动加剧风险。 

原油低位运行，成本驱动不足；多套装置重启，叠加新装置投产，供应压力有所回升；临近春节，终端进入假期模式，补库

需求难以持续，基本面支撑转弱，短线偏空配置。 

2.操作建议 

逢反弹偏空思路对待。 
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