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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间12月15日周五夜盘，标普500指数跌1.91%；欧洲Stoxx50指数跌0.73%；美元指数涨0.39%；

伦铜跌 0.20%；WTI 原油跌 3.07%；Brent 原油跌 2.37%；黄金跌 0.32%。美豆跌 0.79%；美豆粕跌

0.29%；美豆油跌 1.35%；美糖跌 0.55%；美棉涨 0.21%；CRB 指数跌 1.48%，BDI 指数涨 2.64%。离

岸人民币 CNH 贬 0.33%报 6.8997；焦炭跌 0.02%，铁矿石涨 2.02%，螺纹钢涨 0.99%，上海原油跌

1.11%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

中国 1-11 月固定资产投资同比增长 5.9%（前值 5.7%），连续三个月回升，好于市场预期的 5.8%。其中基建投资止跌企稳，

制造业投资保持快速增长。房地产投资同比增长 9.7%，房地产销售面积与销售额增速继续放缓，房企购地面积同比增长 14.3%，

连续两个月下滑，表明地产销售增速放缓导致房企回款能力下降，从而给房地产投资带来下行压力。11 月规模以上工业增加值同

比 5.4%（前值 5.9%），创 2016 年 3 月以来新低，工业增速放缓主要受下游需求疲软以及企业盈利下降的影响。11 月社会消费

品零售总额同比增长 8.1%（前值 8.6%），石油类消费品增速腰斩，汽车类消费连续第 6 个月负增长。11 月宏观数据显示，除投

资增速略有好转以外，工业和消费增速均大幅下滑，四季度经济难以出现明显改善，警惕市场悲观预期再次发酵。本周将迎来多

个重磅会议，国内方面，庆祝改革开放 40 周年大会 12 月 18 日上午在京举行，习近平将出席大会并发表重要讲话。中央经济工

作会议也将于本周召开，为明年的工作重心和宏观政策定调。国外方面，美联储将举行议息会议，周四凌晨将公布利率决议，预

计宣布加息 25 个基点是大概率事件。此外，还将公布美国第三季度实际 GDP、核心 PCE 修正值，英国第三季度 GDP、12 月利

率决议等重磅数据， 需保持密切关注。意大利和欧盟接近就 2019 年预算达成协议，尽管在税收和养老金福利等关键问题上仍存

在分歧。短期内，英国脱欧协议在议会表决存在较大变数，美联储 12 月加息预期尚未完全消化，黄金存在回调风险。长期来看，

美国经济增速接近周期顶部，通胀预期上升，但未出现加速的迹象，美联储加息周期接近尾声，经济出现滞涨的可能性在增加，

对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：我国中央经济会议周，美国联储利率决议周，重磅会议可能会为市场注入更多交易信息。 

 

要闻 2：国际原油收对冲阴线，至此，低位涨跌交替持续十数日时间，近日受美国股市下跌拖累，和美元走强。而中国经济数

据疲弱，需求下降预期的悲观情绪蔓延，原油供应量出现实质性下降前，油价暂时很难出现实质性上涨。CFTC 报告显示，截至

12 月 11 日当周，投机者持有的原油投机性净多头减少 20640 手合约，至 309506 手合约，表明投资者看多原油的意愿降温。 

 

要闻 3：有色金属板块震荡收跌，投资者担忧需求面，以及美元反弹走强。当天基本金属期货因库存增加，使价格承受较大压

力。其中，由于马来西亚巴生港的铝库存增加了 57525 吨，伦敦金属交易所 3 个月期铝开盘后价格一度走跌，收于每吨 1925.5

美元，比前一交易日下跌 4.5 美元，跌幅为 0.23%。一个月来，3 个月期铝价格始终在年内最低位徘徊，缺乏推动价格上涨的动

力。基本金属中，当天表现最为抢眼的 3 个月期镍收于每吨 11040 美元，比前一交易日上涨 190 美元，涨幅为 1.75%。美银美

林分析认为，如果不锈钢产量和电动汽车需求继续上涨，明年镍价将有可能达到 15000 美元。 

 

要闻 4：豆系市场，芝加哥期货交易所玉米、小麦和大豆期价 14 日涨跌不一。当天，芝加哥期货交易所玉米市场交投最活跃

的 2019 年 3 月合约收于每蒲式耳 3.8475 美元，比前一交易日上涨 0.5 美分，涨幅为 0.13%；小麦 2019 年 3 月合约收于每蒲式

耳 5.3 美元，比前一交易日下跌 6 美分，跌幅为 1.12%；大豆 2019 年 1 月合约收于每蒲式耳 9.005 美元，比前一交易日下跌 6.5

美分，跌幅为 0.72%。分析人士说，美国玉米期价因出口前景改善而受到提振；受获利回吐操作影响，小麦期价出现回调；美国

大豆期价因全球供给过剩继续走低。 

 

    要闻 5、黑色系市场，环控限产再次发力，期价领涨商品。唐山和徐州两城发布限产公告，两地政府担心无法完成 2018 年空

气质量改善目标。唐山市人民政府 11 日印发《“决战 20 天、打嬴蓝天保卫战＂强化管控工作方案》的通知，要求在 12 月 9 日

12 时全市启动的重污染天气三级应急响应和 2018－－2019 年秋冬季错峰生产措施的基础上，紧紧抓住今年年底前 20 天左右时

间，进一步采取加严措施，确保完成 2018 年空气质量改善目标。唐山占到中国钢铁总产量的 10％左右。12 月 10 日，徐州发布

相关重污染红色管控的紧急通知，自 12 月 10 日 20 时起，徐州市重污染天气橙色应急管控调整为红色应急管控。所有工业企业

按照《徐州市重污染天气工业企业应急减排措施清单》中红色预警等级落实停限产措施。 
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总结：18 日美联储利率决议和近期中国中央经济工作会议，预计对市场有较重要的影响，此前风险资产价格更多表现为复杂

震荡。 

 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种：主要股指期货合约，黑色系焦炭、焦煤、螺纹钢等。 

空头配置品种：豆系近月合约。 

 


