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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间 12月 18日周二夜盘，标普 500指数涨 0.01%；欧洲Stoxx50指数跌 0.61%；美元指数跌 0.08%；

伦铜跌 2.89%；WTI 原油跌 6.53%；Brent 原油跌 4.45%；黄金涨 0.29%。美豆涨 0.18%；美豆粕涨

0.45%；美豆油涨 0.78%；美糖跌 1.44%；美棉跌 0.90%；CRB 指数跌 3.34%，BDI 指数跌 0.78%。离

岸人民币 CNH 升 0.17%报 6.8882；焦炭跌 0.67%，铁矿石涨 1.05%，螺纹钢涨 0.67%，上海原油跌

3.81%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 11 月新屋开工总数为 125.6 万户，营建许可总数 132.8 万户，分别高于预期的 122.5 和 125.9 万。美国两

党在修建边境墙财政拨款方面陷入僵持，引发市场对政府关门的担忧，周二美元指数承压回落，跌破 97 整数关口，国际黄金继续

上涨，逼近 1250 美元/盎司。昨晚白宫新闻发言人桑德斯表示，最终不希望关闭政府，有其他办法“合法地”筹齐兴建美墨边境

墙所需的 50 亿美元，密切关注事态发展。意大利与欧盟就新的预算法案达成一致，双方同意将财政赤字率从 2.4%降至 2.04%，

意大利预算危机宣告解除。受此消息提振，欧元短线上扬。英国脱欧方面，英国脱欧事务大臣巴克利表示，首要任务仍是达成脱

欧协议。英国首相发言人称达成协议并脱欧仍是最有可能的情景，但同时也在为无协议脱欧的可能状况作准备。鉴于无协议脱欧

将给英国带来巨大灾难，引发经济严重衰退、货币贬值以及其他无法预测的风险，欧盟也将受到牵连，后果将无法承受。目前英

国与欧盟之间的谈判仍在进行，双方正在为达成协议做最后努力。随着脱欧协议投票临近，未来两周金融市场的波动将会放大，

注意防范风险。周四凌晨美联储将公布利率决议，美国联邦基金利率期货显示，美联储 12 月加息的概率仅为 68%，表明市场对

本次加息持怀疑态度。我们认为虽然特朗普多次批评美联储货币政策，但并不能改变美联储决策的独立性和循序渐进的加息路径，

市场或已低估了本次加息的可能性，届时将会放大金融市场的波动性。短期内，英国脱欧协议在议会表决存在较大变数，美联储

加息箭在弦上，黄金存在回调风险。长期来看，美国经济增速接近周期顶部，通胀预期上升，但未出现加速的迹象，美联储加息

周期接近尾声，经济出现滞涨的可能性在增加，对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：美股高开低走后收涨，外围股指跌势存在进一步扩大风险，格林斯潘称，牛市已经结束，投资者应作最坏打算。FOMC

关键决议前夕，特朗普再次警告美联储不要犯错，另外，国际原油暴跌至十数月新低，负面冲击大宗商品市场。 

 

要闻 2：原油(WTI)大跌超过 7%创 15 个月来新低至 46 美元/桶。美国能源信息局 17 日晚些时候发布的报告预计，12 月份

美国 7 个主要页岩油产区的页岩油日均产量将首次突破 800 万桶，达 803.2 万桶；2019 年 1 月份，页岩油日均产量将进一步增

加 13.4 万桶，至 816.6 万桶。市场担忧，此前制约美国页岩油产量的管道运输问题或已得到缓解，美国页岩油产量的持续攀升将

大大降低本月初欧佩克与俄罗斯等非欧佩克产油国达成的减产协议在稳定国际油价方面的积极作用。此前消息人士称，到目前为

止 12 月份俄罗斯原油日均产量将再次刷新历史新高，高达 1142 万桶。美、俄石油产出和全球经济前景重压原油市场。 

 

要闻 3：有色金属板块出现整体性下跌，跌幅放大。美林美银发布的一项调查显示，投资者对全球经济增长前景的信心降至

10 年来最低水平，且美元指数持续走强也限制了金属价格走高，投资者仍对中美贸易摩擦前景表示担忧。伦敦 3 个月期铜价当天

跌幅最大，接近 3%，自 10 月 31 日以来首次收于每吨 6000 美元以下。镍价方面，国际镍研究组织（INSG）当天发布的数据显

示，10 月份全球镍市场供给缺口扩大至 1.96 万吨，而上个月的修正赤字仅为 9000 吨，但当天伦敦 3 个月期镍价仍然收低，追随

整体抛售的市场环境。仅伦敦 3 个月期铅价出现上涨，主要原因是伦敦金属交易所铅库存降至多年低点。 

 

要闻 4：豆系市场，芝加哥豆系温和收涨。消息人士透露，中国继上周重启对美国大豆进口后，周二又再次购买了一定数量的

美豆。此外，阿根廷和巴西南部的大雨以及巴西中部的干旱天气引发市场对于当地玉米和大豆产出的担忧，支撑美国玉米和大豆

期价走高。在国际原油等大宗商品崩跌的市场环境中，农产品板块表现抗跌。 

 

要闻 5、黑色系市场，煤焦现货近日持稳，焦企以挺价运行为主，徐州焦炭企业限产时间段尚不明确，且终端市场表现不明确，

传闻华东地区部分钢厂计划继续下调焦炭采购价，目前仍在观望中，此外，钢厂焦炭库存明显累积，焦炭企业和多数钢厂库存补

充亦基本完成，双焦需求回落，高价报盘有色不再。改革开放 40 周年大会上没有超预期的具体改革措施，市场仍在寄望于中央经

济工作会议释放出积极的经济政策和维稳动作，以及美国加息风险出清后市场的反馈。 

 

总结：20 日凌晨 3 点美联储利率决议和近期中国中央经济工作会议，预计对市场有较重要的影响，此前风险资产价格更多表

现为复杂震荡。欧美股指和国际原油的崩跌，更多时间负面冲击市场。 
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交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种：豆油、棕榈油、菜籽油、金、银、橡胶、螺纹等。 

空头配置品种：燃料油、原油、沥青等能化板块。 

 


