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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间12月25日周一夜盘，标普500指数跌2.71%；欧洲Stoxx50指数跌0.17%；美元指数跌0.45%；

伦铜跌 0.32%；WTI 原油跌 6.03%；Brent 原油跌 5.63%；黄金涨 1.06%。美豆涨 0.07%；美豆粕涨

0.55%；美豆油跌 0.43%；美糖涨 0.89%；美棉跌 1.08%；CRB 指数跌 2.19%，BDI 指数跌 0.63%。离

岸人民币 CNH 贬 0.23%报 6.9034；焦炭跌 1.44%，铁矿石涨 0.31%，螺纹钢跌 0.89%，上海原油跌

5.29%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

国务院常务会议强调，加大对民营经济和中小企业支持，完善普惠金融定向降准政策，加快民企上市和再融资审核，提高知

识产权审查效率。评：支持小微企业发展是经济补短板和稳就业的重要举措，为缓解小微企业融资难融资贵问题，明年定向降准

将继续实施，再贷款再贴现等结构性利率有望下调。证监会研究 2019 年推进资本市场改革发展稳定工作表示，确保在上交所设立

科创板并试点注册制尽快落地，坚持把防范化解金融风险放到更加突出的位置，重点做好股票质押、债券违约、私募基金等重点

领域风险防范处置，评：设立科创板、试点注册制是明年资本市场改革的一大亮点，维护资本市场的稳定，是确保改革顺利推进

的前提，维稳将贯穿明年工作的始终。国外方面，圣诞节前夜美股继续暴跌，道指跌近 3%，10 月以来累计下跌近 20%，进入技

术熊市。避险情绪持续升温，投资者涌入黄金、美债等避险资产，国际黄金突破 1270 美元/盎司，美国 10 年期国债收益率创 4

月 2 日以来新低，短端收益率曲线倒挂。周二欧美等主要市场因圣诞节休市，期间无重要数据公布，美股暴跌引发全球性恐慌情

绪蔓延，日经指数开盘大幅下挫，股指日内或仍有下探，稳健者注意防范风险，谨慎观望为主。短期来看，全球股市动荡，避险

情绪持续高涨，支撑金价上涨。长期来看，美国经济增速接近周期顶部，通胀预期上升，但未出现加速的迹象，美联储加息周期

接近尾声，经济出现滞涨的可能性在增加，对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：圣诞节假期前，美国延续 12月 18日破位下跌以来的跌势，熊市波动出现深化，并持续蔓延至欧洲、亚洲市场，经济

看衰的市场交易行为，直接负面冲击大宗商品市场，国际原油夜盘暴跌超过 6%，市场进入恐慌、动荡和系统性波动的特殊时刻。 

 

要闻 2：国际原油市场，由于市场对政策风险担忧和恐慌加剧，当日美国标准普尔 500 指数随纳斯达克综合指数跌入熊市，

原油市场尾盘快速下跌，创下 2017 年 6 月以来新的低点。截至当天收盘时，纽约商品交易所 2019 年 2 月交货的轻质原油期货价

格下跌 3.06 美元，收于每桶 42.53 美元，跌幅为 6.71%；2019 年 2 月交货的伦敦布伦特原油期货价格下跌 3.35 美元，收于每

桶 50.47 美元，跌幅为 6.22%。本月稍早 OPEC 和俄罗斯为首的盟友同意从 1 月起每日减产 120 万桶原油。但沙特減产幅度未能

打消顾虑。美国原油产量持续增长，尤其是页岩油生产商，加剧了全球供应过剩增加的忧虑。阿联酋周日称，如果当前减产原油

120 万桶／日的协议明年无法平衡油市，石油输出国组织（OPEC）及其产油国盟友随时准备好举行特别会议，并将采取必要措施。 

 

要闻 3：有色金属板块， 由于投资者担忧全球经济放缓，加之圣诞节假期前交易清淡，伦敦金属交易所基本金属期货价格 24

日收盘时多数走低。3 个月期铝价在前一交易日触及 16 个月低位后继续下跌。尽管中国电解铝企业发布消息称，将继续减少铝冶

炼产能，但由于投资者担忧全球经济放缓以及主要国家货币政策收紧，铝价仍继续走低。中国有色金属工业协会 21 日发布的消息

称，受亏损严重影响，中国电解铝企业还将再减产 80 万吨。今年以来，中国已削减逾 300 万吨铝冶炼产能，但同时也有部分产

能恢复和新增。近期美国公布的多项数据显示，美国经济增长正在放缓，第三季度经济增速下修，第四季度增长动能或进一步减

弱。为此，投资者普遍担忧全球经济可能放缓，加之货币政策还在收紧，市场景气度不断下滑。同时，投资者仍担忧贸易摩擦影

响全球最大金属消费国中国的需求增长。当天伦敦金属交易所唯一上涨的是 3 个月期铅价，收盘时上涨 1.25%。主要原因是有迹

象显示，近期铅市场供应趋紧，现货铅价较基准 3 个月期价每吨升水 2 美元，为 10 月中旬以来最高水平。 

 

要闻 4：豆系市场，交易者对美国大豆的出口前景持担忧态度，芝加哥大豆期价创下近一个月最低点。中国自 12 月中旬重启

对美国大豆进口后，交易者并不满足于现有的进口量。然而，到目前为止没有更多交易达成，再加上金融市场动荡加剧，因此大

豆价格持续下跌，巴西大豆未来几个月料获丰收，加重了美国投资者对于中国有可能继续从南美洲进口大豆的担心。同时，美国

投资者希望中国不仅进口美国大豆，也进口玉米等其他农产品。但是截至周一，没有新的购买消息传来，令投资者感到失望。国

内财政部发文，自 2019 年 1 月 1 日起，调整部分商品的进出口关税。对新增对杂粕实施零关税，对国内粕类价格形成负面冲击，

在中国朝着和谈的方向努力和非洲猪瘟持续的环境中，且南美历史性丰产的压力尤重。 
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要闻 5、黑色系市场，多头风险积聚！！外部风险面临较大释放空间。美国财长周一与总统的金融市场工作组（俗称＂跌势救

火队＂，召开会议，可能令投资者在周一承压。该工作组通常仅在市场出现严重波动时才召开会议。另外，美国白宫预算管理局 

局长马瓦尼周日说，美国政府的部分停摆可能会持续到明年 1 月 3 日，届时新一届国会将召开，民主党将接管众议院。全球股市

暴跌暗指经济下行风险，黑色系尽管面临环控约束和低库存现状，但在动荡市况中，抛售风险增加，警惕短期跌势加大风险。 

 

总结：受圣诞节假期影响，美国、英国、澳大利亚、加拿大、中国香港、新加坡、马来西亚及韩国等多个市场休市。此前，

美国召开金融市场工作组会议，加剧了恐慌抛售风险，警惕风险蔓延！ 

 


