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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间 12 月 26 日周二夜盘，欧美金融市场因圣诞节休市。离岸人民币 CNH 升 0.11%报 6.8950；焦

炭跌 1.41%，铁矿石涨 0.41%，螺纹钢跌 0.03%，上海原油跌 3.61%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周二欧美主要市场因圣诞节休市，美国总统特朗普发表圣诞讲话，连续第二天批评美联储的货币政策，称“美联储加息太快”。

针对有关解雇财长努钦的传闻回应称，他对“非常有才能”的财长有信心。在回应美股持续下跌方面，特朗普直接呼吁美国企业

“是全球最佳”，代表了“巨大”的投资者买入机会，以提振市场信心。此外，美国政府已陷入停摆的第四天，特朗普拒绝妥协，

表示获得边境墙、栅栏或障碍物的拨款之前，联邦政府不会结束停摆状态，但对 50 亿美元边境墙的拨款谈判“持开放态度”。评：

美股遭遇恐慌抛售之际，美国财长努钦紧急召集金融市场工作组开会的举动，加剧了市场的担忧，美国总统亲自出面安抚市场情

绪、提振市场信心，我们认为特朗普减税效应边际减弱，利率上升对经济的负面影响不断累积，美国经济增长放缓和企业边际盈

利下降，是美股下跌的主要原因，并不能以个人意志转移，密切关注美股深跌的外溢性影响。英国脱欧谈判方面，有关消息称英

国保守党内的几个欧洲研究小组和民主统一党准备在下个月的投票中支持脱欧协议，内阁部长们正在制定一项计划，让首相梅至

少再执政两年。根据最新时间表，英国议会将于 1 月 14 日当周对脱欧协议进行投票，若被否决将在两日内提出第二轮投票。无协

议脱欧将给英国带来巨大灾难，引发经济严重衰退、货币贬值以及其他无法估量的风险，欧盟也将受到拖累，后果将无法承受，

目前双方正在为达成协议做最后努力，不排除欧盟在脱欧协议被否决后进行妥协。国外方面，周三欧洲主要交易所因节礼日休市，

今晚将公布美国 10 月 20 座大城市房价指数月率及美国 12 月里奇蒙德联储制造业指数，需保持密切关注。短期来看，全球股市

动荡推升避险情绪，支撑金价连续上涨。长期来看，美国经济增速接近周期顶部，通胀预期上升，但未出现加速的迹象，美联储

加息周期接近尾声，经济出现滞涨的可能性在增加，对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：美国政府部分停摆的情况在周二进入了第四天，因特朗普要求为修建美墨边境墙提供经费，美国白宫和国会就此事陷

入僵局。美股重挫、原油暴跌，市场进入恐慌、动荡和系统性波动的特殊时刻，国内能化板块遭遇普跌，国内股指表现抗跌。 

 

要闻 2：国际原油市场，阿联酋周日称，如果当前减产原油 120 万桶／日的协议明年无法平衡油市，石油输出国组织（OPEC）

及其产油国盟友随时准备好举行特别会议，并将采取必要措施。俄罗斯能源部长诺瓦克 25 日称，油价在明年上半年将更趋稳定。

诺瓦克还说，没有与 OPEC 召开特别会议的建议，他将油价下跌归因于宏观经济因素。“这些是基本面因素：冬季需求下降，当然

还有宏观经济因素，我们看到年末全球经济活动下滑且股市下跌”。 

 

要闻 3：有色金属板块， 美元高位走势疲软，技术顶背离限制金属价格下跌。日本最大镍生产企业住友金属矿山公司 25 日

表示，2019 年，全球镍市场供应短缺量可能达到 4.9 万吨，较今年的 9.3 万吨短缺量减少近一半，因全球供应商原镍及印尼低等

级镍生铁（NPI）产量增加。住友金属同时表示，2019 年全球镍需求料较今年增加 3.4%至 233.9 万吨，而供应量预计增加 5.5%

至 229 万吨。 

 

要闻 4：豆系市场，因圣诞节假期，芝加哥农产品市场交易，将于北京时间 12 月 25 日凌晨 2:05 提前结束，12 月 25 日全天

休市，12 月 26 日晚上 10:30 正常开市。国内大豆、豆粕、豆油等 1901 近月合约不断改写熊市新低，显示出年末供给过剩的库

存压力，主力合约盘跌为主，在南美丰产、中国恢复进口美国大豆消息和杂粕进口税率调低影响，豆系、粕类油脂等价格处境艰

难。 

 

要闻 5、黑色系市场，多头风险积聚。外部风险面临较大释放空间。美国财长周一与总统的金融市场工作组（俗称＂跌势救火

队＂，召开会议，令市场在周一承压。该工作组通常仅在市场出现严重波动时才召开会议。另外，美国白宫预算管理局 

局长马瓦尼周日说，美国政府的部分停摆可能会持续到明年 1 月 3 日，届时新一届国会将召开，民主党将接管众议院。全球股市

暴跌暗指经济下行风险，黑色系尽管面临环控约束和低库存现状，但在动荡市况中，抛售风险增加，短期跌势加大。尽管短期会

出现超跌反弹，空头市场恐难以逆转。 

 

总结：受圣诞节假期影响，美国、英国、澳大利亚、加拿大、中国香港、新加坡、马来西亚及韩国等多个市场休市。此前，
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美国召开金融市场工作组会议，加剧了恐慌抛售风险，警惕风险蔓延，淡看短期超跌反弹！ 

 


