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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间01月09日周三夜盘，标普500指数涨0.41%；欧洲Stoxx50指数涨0.66%；美元指数跌0.84%；

美铜涨 0.36%；WTI 原油涨 4.76%；Brent 原油涨 4.64%；黄金涨 0.67%。美豆涨 0.65%；美豆粕涨

0.72%；美豆油涨 0.63%；美糖涨 0.70%；美棉涨 2.36%；CRB 指数涨 1.69%，BDI 指数跌 1.90%。离

岸人民币 CNH 升 0.62%报 6.8121；焦炭跌 0.41%，铁矿石跌 0.49%，螺纹钢涨 0.11%，上海原油涨

3.2%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

国务院常务会议决定，再推出一批针对小微企业的普惠性减税措施，预计每年可再为小微企业减负约 2000 亿元。部署加快发

行和用好地方政府专项债券，支持在建工程及补短板项目建设并带动消费扩大。评：减税降费和基础设施补短板是 2019 年财政发

力的主要方向，旨在降低企业经营成本，通过保障就业和增加基建投资来稳定内需，保持经济运行在合理区间。中国人民银行行

长易纲就贯彻落实中央经济工作会议精神表示，今年将综合运用定向降准、再贷款再贴现、定向中期借贷便利工具等多种货币政

策工具，对小微企业实施精准滴灌；用好信贷、债券、股权“三支箭”，支持民企融资纾困。既要防范化解存量风险，也要防范各

种“黑天鹅”事件，保持股市、债市、汇市平稳健康发展。评：2019 年货币政策将继续保持宽松倾向，降准仍有空间，不排除降

低逆回购、再贷款再贴现等结构性利率，进一步降低企业融资成本，同时维护资本市场稳定。国外方面，美联储 12 月会议纪要显

示，委员会认为近期金融市场波动与对全球经济增长的担忧，未来加息的程度与时间均变得不那么清晰，对进一步加息保持耐心。

可能适合删除前瞻指引，强调政策由数据决定。周三美股延续反弹，美元指数大幅下挫，跌破 96 整数关口，国际黄金继续上涨，

突破 1290 美元/盎司。我们认为美联储 12 月会议纪要暗示，通胀压力不强，未来加息步伐或将放缓的信号，重点为保持经济更

加持久的增长服务，与鲍威尔近期的讲话内容相一致。美联储 2019 年票委、波士顿联储主席罗森格伦讲话称，美联储需要以数据

为基础，不能预设政策路径。鉴于风险因素已经扰乱金融市场，在调整政策之前，可以耐心观望以等待更明晰的数据。圣路易斯

联储主席布拉德警告称，在没有任何实际通胀威胁的情况下，几乎没有理由将货币政策推向更严格的水平。如果美联储进一步加

息，美国经济可能会陷入衰退。短期来看，美联储 12 月会议纪要强调对加息保持耐心，降低了未来加息的预期，美元指数维持弱

势运行，支撑金价上涨。长期来看，美国经济增速接近周期顶部，通胀预期上升，但未出现加速的迹象，美联储加息周期接近尾

声，经济出现滞涨的可能性在增加，对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：道指四连涨，沙特表示将努力平衡原油市场，美油大涨 5%进入牛市；美元大跌，离岸人民币一度涨破 6.81。美联储

纪要显示，鉴于通胀压力不强，对加息有耐心，市场和经济风险让政策前景不明朗。美联储鹰派票委称今年或加息两次；另一高

官警告称更多加息可能导致经济衰退。市场更多关切中美贸易谈判官宣的结果，以进一步影响市场交投信心。 

 

要闻 2：国际原油市场，投资者对中美经贸磋商达成协议的乐观预期推动国际油价 9 日继续攀升，支持，国际原油脱离低位

累计涨幅超过 20%，进入技术牛市。截至当日收盘时，纽约商品交易所 2019 年 2 月交货的轻质原油期货价格上涨 2.58 美元，收

于每桶 52.36 美元，涨幅为 5.18%。中美经贸磋商延长一天加深了投资者对全球最大的两个经济体解决贸易分歧的希望。与此同

时，全球股市上涨，美国期市高开。由于中美经贸摩擦，世界银行将对 2019 年全球经济增长的预期从 2018 年的 3%下调至 2.9%。

美国能源信息局 9 日盘中公布的库存数据一度使油价涨幅迅速收窄。数据显示，美国商业原油储量上周环比下降 170 万桶，远低

于分析师预测的 280 万桶降幅。 

 

要闻 3：有色金属板块，受中国消费增长预期以及对中美贸易谈判的乐观情绪影响，伦敦金属交易所基本金属期货价格 9 日

大部分上涨。中国今年将出台鼓励家电消费的新政，这对广泛用于家电的金属价格起到了支撑作用。截至当天收盘，3 个月期铜价

格收于每吨 5963.5 美元，比前一交易日上涨 25.5 美元，涨幅为 0.43%。此外，受中国不锈钢和全球电动汽车行业需求持续走强

影响，3 个月期镍收于每吨 11250 美元，比前一交易日上涨 45 美元，涨幅为 0.40%，达到去年 11 月 20 日以来的最高价格。 

 

要闻4：农产品油粕系列，芝加哥期货交易所大豆3月合约收于每蒲式耳9.24美元，比前一交易日上涨5.5美分，涨幅为0.6%。

市场普遍对为期三天的中美贸易谈判结果持乐观态度，预计中国将会加大对美国农产品的进口，助推期货价格全线走高。同时，

美元指数走低，导致以美元计价的商品价格更有吸引力，进一步支撑农产品期价上涨。巴西干旱天气将导致大豆减产，美国大豆

国际竞争力将会增强，期价在过去六个交易日内五次上涨。咨询公司 AgRural 周三预计巴西大豆产量料将在 1.169 亿吨，低于之

前预测的 1.214 亿吨。 

 

要闻 5、黑色系市场，出现普遍的近弱远强走势。焦炭市场偏弱运行，焦炭第六轮提降范围进一步扩大中，山西已有部分区域
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落实第六轮降价，累积下调 650 元／吨。焦煤市场整体持稳运行，临近年底，煤矿及洗煤厂陆续放假，焦煤资源供应将逐渐偏紧，

在焦价深跌的情况下，焦煤价格或将继续持稳运行。上周中国钢厂产能连续第七周下滑，降至 64.23％，为九个半月低点，且投资

者对国内经济刺激举措抱有乐观预期，螺纹钢等表现抗跌维持反弹趋势。 

 

总结：国内降准、中美贸易和谈乐观预期等，仍在扶持超跌市场，延续反弹格局，静待官宣贸易磋商结果，关注市场交投情

绪起伏。 

 


