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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 02月 19日周二夜盘，标普 500指数涨 0.15%；欧洲Stoxx50指数跌 0.24%；美元指数跌 0.29%；

伦铜涨 1.13%；WTI 原油涨 0.41%；Brent 原油跌 0.02%；黄金涨 1.44%。美豆跌 0.68%；美豆粕跌

0.10%；美豆油跌 0.76%；美糖涨 1.15%；美棉涨 0.38%；CRB 指数涨 0.50%，BDI 指数跌 1.24%。离

岸人民币 CNH 升 0.41%报 6.7456；焦炭涨 0.68%，铁矿石跌 1.19%，螺纹钢跌 0.93%；上海原油跌

0.70%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 2 月 NAHB 房地产市场指数小幅回升至 62，高于预期 59 和前值 58。美联储三号人物、纽约联储主席威廉

姆斯发表讲话称，当前数据喜忧参半，是对暂停调整利率有力支持的证据，预计对缩表问题还需要一些时间来决定。预计美联储

的银行准备金规模最终将降至 1 万亿美元左右，目前大约为 1.6 万亿美元。暗示当银行准备金规模降至 1 万亿美元附近时，美联

储将会停止缩表。自开始缩表以来，美联储的银行准备金规模从 2017 年 9 月份的 2.3 万亿美元，降至 2019 年 1 月份的 1.6 万亿，

根据当前缩表进度，美联储或在今年年底结束缩表。鹰派官员克利夫兰联储主席梅斯特表示，美联储将在未来的会议中敲定资产

负债表计划，将对在年底前结束缩表进程感到舒适。受美联储官员释放年底停止缩表计划的影响，周二美元指数大幅下挫，国际

黄金涨超 1%，突破 1340 美元/盎司，创 2018 年 5 月以来新高。 

国外方面，本周将公布美国、欧元区制造业 PMI 等重要数据，周四美联储及欧洲央行将公布 1 月货币政策会议纪要，需保持

密切关注，若美联储会议纪要继续释放暂停加息或缩表放缓的预期，则美元指数将进一步承压。英国脱欧方面，英国英国首相特

雷莎梅发言人表示，仍希望重启脱欧协议协商，脱欧大臣称与欧盟首席脱欧谈判官巴尼耶的会面富有成效，今晚首相与欧盟委员

会主席容克的会议是重要的。根据脱欧时间表，英国将于 3 月 29 日正式脱离欧盟，在此之前达成协议都是可以接受的，否则英国

将面临“硬脱欧”或脱欧期限被推迟的风险。随着脱欧谈判进入最后阶段，金融市场的波动将会放大，注意防范风险。短期来看，

美国 1 月经济数据表现疲软，美联储官员释放年底结束缩表的信号，美元指数高位走弱，黄金新一轮上涨开启。长期来看，美国

经济增长开始放缓，美联储暂缓加息是大概率事件，长端利率边际下降，对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：中共中央、国务院“三农”工作意见指示，实施大豆振兴计划与奶业振兴行动；国务院副总理刘鹤应邀赴美举行第七

轮中美经贸高级别磋商；美元指数下跌，金价大涨至 10 个月新高，美股低开后小幅收涨，寄望于乐观的中美和谈预期。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)上涨，中美贸易积极前景以及美元走弱继续为油价提供有效支撑，不过经济放缓忧虑拖累

需求面表现，令油价涨幅受限。EIA 报告预计，美国页岩油 3 月份将增产 8.4 万桶/日，至 839.7 万桶/日；此前预计 2 月份会增产

8.9 万桶/日。船运数据显示，伊朗 2 月迄今日均原油出口为 125 万桶/日，1 月大约为 110 至 130 万桶/日，均高于市场预期。据

外媒，印度 1 月石油消费同比增加 6.4%至 1834 万吨。 

 

要闻 3：有色金属板块，受中美开启新一轮贸易谈判导致乐观情绪日益明显影响，伦敦金属交易所基本金属价格 19 日收盘时

大部分上涨。出于对供应情况的担忧，LME3 个月期铜价格继续上涨，最终收于每吨 6332 美元，比前一交易日上涨 71 美元，涨

幅为 1.13%，自年初以来上涨超过 6%。而伦敦金属交易所总库存量仍在十年低位。全球最大矿业公司必和必拓集团表示，由于其

Escondida 矿的矿石质量下降以及全球范围内的供应量问题，铜板块盈利下降，其半年利润下滑 8%。此外，该矿商将其 2019 年

的预计铜产量 160 万吨略微上调至 170 万吨。其他金属方面，截至当天收盘，3 个月期镍收于每吨 12665 美元，比前一交易日上

涨 200 美元，涨幅为 1.60%。3 个月期铅收于每吨 2021 美元，比前一交易日下跌 9 美元，跌幅为 0.44%。3 个月期锌收于每吨

2664 美元，比前一交易日上涨 20.5 美元，涨幅为 0.78%。 

 

要闻 4：农产品油粕系列，芝加哥期货交易所三大谷物期价 19 日全线下跌。南美洲天气状况有所改善，巴西和阿根廷的大豆

在国际市场上竞争力并未受到较大影响，再加上中美贸易谈判前景的不确定性，投资者开始担心美国大豆出口前景不明，CBOT

大豆期价承压下跌，盘中一度击穿 900 关口，勉力收盘在 914。美国农业部将在本月下旬晚些时候召开前景会议，会上将对美国

新作物的种植面积进行初步估计，短期市场将持续地关注贸易磋商的结果。 

 

要闻 5、黑色系市场，新一轮环保风暴即将来袭，多地启动三大保卫战，可能会为后市黑色系品种带来提振。山西焦炭市场偏

强运行，首轮提涨 100 元／吨陆续执行中，下游多数钢厂已接受涨价，涨后焦企发运、订单状况良好。近日临汾、长治、晋中等

地区启动重污染天气橙色预警，焦企反馈生产影响较为有限，仅有个别焦钢企业小幅限产，多数仍是维持前期生产状态。焦煤市
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场稳中偏强运行，近日煤矿仍在继续复产过程中，炼焦煤供应端依旧偏紧，个别煤种价格有小幅探涨，预计正月十五后煤矿集中

复产，供应紧张间题或有缓解，预计短期炼焦煤现货市场持稳为主。铁矿石因此前累计涨幅巨大，国内买家高价交投清淡观望氛

围浓厚，期价陷入高位的震荡休整，夜盘表现偏弱。 

 

总结：习近平主席特使、中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤将访问华盛顿，于 2 月 21

日至 22 日同美国贸易代表莱特希泽、财政部长姆努钦举行第七轮中美经贸高级别磋商。关注贸易磋商结果，缩短交投周期，注意

市场波动放大风险。 

 


