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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 02 月 27 日周二夜盘，标普 500 指数跌 0.08%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.40%；美元指数跌 0.38%；

伦铜跌 0.28%；WTI 原油涨 1.01%；Brent 原油涨 1.39%；黄金涨 0.10%。美豆跌 0.69%；美豆粕跌

0.61%；美豆油跌 0.75%；美糖跌 1.08%；美棉跌 1.53%；CRB 指数跌 0.19%，BDI 指数涨 1.88%。离

岸人民币 CNH 贬 0.05%报 6.6864；焦炭涨 0.26%，铁矿石涨 1.01%，螺纹钢涨 0.54%；上海原油跌

0.16%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

2019 年中国央行工作会议指出，要推动深化金融供给侧结构性改革，优化融资结构和金融市场体系、产品体系，为实体经济

发展提供更高质量、更有效率的金融服务。全面深化民营企业小微企业金融服务，改善货币政策传导机制，加大信贷投入力度，

发挥债券融资支持作用，强化“几家抬”政策合力。评：2019 年经济面临下行压力背景下，货币政策仍将保持宽松倾向，定向调

控是主要手段，重点支持民营、小微企业发展。银行永续债的发行，将补充银行一级资本，有利于提高信用扩张的能力，央票互

换进一步解决了债券的流动性问题，为宽信用创造了条件。今日下午 03:30 证监会主席易会满、副主席李超、副主席方星海将出

席新闻发布会，上交所黄红元等介绍设立科创板并试点注册制，进一步促进资本市场稳定健康发展有关情况并答记者问，需保持

密切关注。 

国外方面，昨晚公布的美国 12 月新屋开工总数降至 107.8 万户，创逾两年新低，12 月 FHFA 房价指数环比上涨 0.3%，

S&P/CS20 座大城市房价指数年率降至 4.18%，连续 9 个月下滑，表明美国房地产市场延续疲软态势。美联储主席鲍威尔在众议

院就半年度货币政策报告作证词时表示，就业市场保持强劲，通胀接近 2%，美联储将继续在货币政策上保持耐心，正在评估结束

缩表的合适时间以及方式。周二美元指数大幅下挫，逼近 96 整数关口，国际黄金小幅上涨。我们认为今年上半年美联储货币政策

将进入观察期，下一步的行动完全取决于经济数据，美联储暂缓加息并不能改变经济增长放缓的趋势，美元指数趋于走弱是大概

率事件。 

英国脱欧进展方面，英国首相特雷莎梅承诺若议会下个月拒绝其脱欧协议，那么议会有机会投票决定是否推迟脱欧，受此消

息提振，英镑大涨超 1%。英国议会将于 3 月 12 日之前对脱欧协议进行第二次投票，若再次被否决，则脱欧期限推迟的可能性将

会增加。根据脱欧时间表，英国将于 3 月 29 日正式脱离欧盟，在此之前达成协议是最好的结果，否则脱欧将面临推迟的风险。随

着脱欧谈判进入最后阶段，金融市场的波动将会放大，注意防范风险。短期来看，美联储半年度货币政策报告重申对加息保持耐

心，必要时调整缩表，英国脱欧进展传递积极信号，美元指数走弱对金价形成支撑。长期来看，美国经济增长开始放缓，美联储

暂缓加息是大概率事件，长端利率边际下降，对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：美东时间 26 日周二，鲍威尔在美国参议院金融委员会就美国货币政策和经济情况作证词听证会上表示，中欧经济、

英国脱欧不确定性增加和国际贸易在继续施压联储的政策前景，关注海外风险，耐心仍有保障，必要时调整缩表。美元指数高位

跌势扩大，对风险资产有提振作用。 

 

要闻 2：国际原油市场，因有消息称 OPEC 将维持减产，可能不理会特朗普的批评。市场基本上将焦点转回对减产的预期，

以及(美国)对委内瑞拉的制裁，此外，美元回落也支撑油价。美国石油协会(API)数据显示，上周 API 原油库存意外减少 420 万桶，

预期增加 358.9 万桶；汽油库存减少 380 万桶，库欣库存增加 200 万桶。OPEC 消息人士称，OPEC+可能会继续削减供应，直

至年底。标普预测，美国石油产量增长将至少持续到 2020 年，高盛大宗商品主管预计，OPEC 可能在 4 月份之后再度增产。 

 

要闻 3：有色金属板块，美联储主席鲍威尔强调货币政策还需耐心，"不急于"做修改政策的判断，必要时将调整缩减资产负债

表规模（缩表）的计划，美元指数应声跌势扩大，对有色金属板块有系统性提振作用。国家发改委专家 2 月 26 日在一次展望会上，

称，“稳投资”是支撑经济平稳运行的重要方面，有储备有信心。市场聚焦中美乐观的贸易谈判，以及经济在诸多政策扶持下回稳

的预期，伦敦镍价趋势反弹超过 20%进入技术牛市，震荡回落空间狭窄，伦敦铜价在近七个月高位震荡，多头技术条件优越，震

荡蓄势，蕴含较大拓展新高动能。 

 

要闻 4：农产品油粕系列，巴西 2018/19 年大豆收割完成 45%，远高于去年 25%的水平，布宜诺斯艾利斯谷物交易所，维

持阿根廷 2018/19 年度大豆产量预估 5300 万吨，较上年提高 51%。巴西大豆收割进度较快，供给冲击对芝加哥大豆市场形成打

压，追随谷物季节性下跌趋势，日跌幅 0.81%，近两个月 930 上方久攻不下，存在盘跌调整风险。国内豆粕增仓放量夜盘再创年

内新低，或将趋势赶底 2015 年历史低价区，非洲猪瘟形势严峻需求不足的忧虑持续反击，供需两弱下价格跌势或超预期。马来西
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亚出口数据，2 月前 25 日棕榈油出口量为 1,137,838 吨，较上月同期下滑 5.46%。作为对比，2 月 1-20 日为增加 0.8%；2 月

1-15 日为增加 11.6%，适逢国内春节后植物油需求淡季，棕榈油引领油脂跌幅扩大。  

 

要闻 5、黑色系市场，国家发展改革委发布《2018 年全国固定资产投资发展趋势监测报告及 2019 年投资形势展望》，预计

2019 年我国固定资产投资增速可能呈现出前高后低运行特征。上述报告指出，2018 年房地产拟建项目数量较上年增长 32.8%，

2019 年一季度房地产投资仍将保持较快增长，同时，随着国家加大对本领域的支持力度，基础设施投资增速有望逐步回暖。随着

节后各省加快推进重大项目，下游工地集中复工，今年 3 月份建筑钢材需求不会弱于去年同期，市场或对一季度螺纹、热卷价格

的预期有所期待，期价走势较强。 

近日，山西，江苏地区有焦炭企业提涨 50-100 元/吨不等，钢厂暂未答复。目前钢厂近两日到货良好，库存呈上升态势，现

多处于中高位水平，港口近期库存高位，后续增量有限；临汾，长治部分地区受环保检查影响，开工略有下调，其他地区生产基

本正常；原料方面，受近期内蒙煤矿事故及两会影响，煤矿复产检查严格，焦煤供应依旧偏紧，对焦炭价格或有一定支撑；综合

来看，近日焦炭价格偏稳，提涨范围或将持续扩大，关注双焦期价多头行情。 

 

总结：得益于鲍威尔鸽派证词，美元走弱，主要商品震荡显强。国内 IH、IF、IC 主要股指期货，趋势涨幅分别超过 25%、

28%和 25%，业已进入技术牛市，长期而言，随着市场制度的完善和信心重塑，指数投资进入战略机遇期，年内存在重要的趋势

交易机会，但短期的加速上涨可能意味着本轮上涨尾声的临近，等待震荡调整再次博弈多单契机。 
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