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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

03.22 916.94 14788.56 3950 670.42 

03.29 872.28 14702.93 3900 682.50 

04.04 818.21 14843.43 3960 717.65 

04.12 767.16 14186.13 4090 730.21 

变化 -51.05 -657.30 +130 +12.56 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

截至 2019 年 4 月 12 日当周，螺纹钢社会库存报于 767.16 万吨，较上周的 818.21 万

吨减少 51.05 万吨，库存去化进展良好。上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢 4 月 12 日报于 4090

元/吨，较上周大增 130元/吨。全国高炉开工率在 4月 12日当周报于 69.48%，较上周的 67.48%

显著回升 2.00 个百分点，自 3 月中旬以来呈现连续小幅提升之势。铁矿石港口库存 4 月 12

日当周报于 14186.13 万吨，较上周的 14843.43 万吨大幅下降 657.30 万吨；现货价格 4 月 11

日报于 730.21 元/吨，较上周增加 12.56 元/吨。天津港准一级冶金焦平仓价 4 月 11 日仍报

于 1950 元/吨，与上周持平；国产炼焦煤均价报于 1295 元/吨，较为平稳；进口炼焦煤均价

报于 1438 元/吨，与上周持平；焦炭港口库存 4 月 12 日当周报于 424.0 万吨，较上周的 400.0

万吨增加 24.0 万吨，钢厂焦炭库存可用天数以及铁矿石库存可用天数 3 月 29 日当周分别报

于 12.8 天和 30.6 天，较上周均回升 0.1 天，钢厂对原料有所补库。4 月 12 日当周炼焦煤独

立焦化厂库存报于 768.80 万吨、钢厂库存为 838.67 万吨、六港口库存为 408.00 万吨，总计

2015.47 万吨，较上周增加 8.74 万吨，焦煤库存自 3 月初以来呈现震荡回升之势。本周吨钢

利润截至 4 月 11 日报于 585.05 元/吨，较 4 月 4 日当周增加 93.45 元/吨。 

 

（2）中国 3 月社融反弹至 2.86 万亿，M2 增速创 13 个月新高 

 4 月 12 日周五，中国央行公布数据显示，中国 3 月新增人民币贷款 16900.0 亿元，高于

预期，较前值回升；当月社融规模增量 28600.0 亿，超出预期，较前值大幅反弹。具体数据如

下：中国 3 月新增人民币贷款 16900.0 亿人民币，预期 12500.0 亿人民币，前值 8858.0 亿人

民币。3 月社会融资规模增量 28600.0 亿人民币，预期 18500.0 亿人民币，前值 7030.0 亿人

民币。3 月 M2 货币供应同比 8.6%，创 13 个月新高，预期 8.2%, 前值 8.0%。3月 M1 货币供应

同比 4.6%，创 8 个月新高，预期 3.0%, 前值 2.0%。3 月 M0 货币供应同比 3.1%，预期 3.5%, 

前值-2.4%。（中国央行） 
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2.小结 

在铁矿石供给端的炒作暂告一段落后，铁矿石价格维持高位震荡，涨势趋缓、略有反复，钢厂开工率自 3 月中旬以来逐步回

升，近两周有显著加快之势，说明钢厂开始逐渐复产，对炉料端需求预期向好，铁矿石港口库存回落、价格仍获支撑。螺纹钢社会

库存和厂库库存均持续下滑，出货速度有所加快，现货价格持续上涨，助推螺纹钢期价本周强势拉升，近月合约突破 4100 元/吨大

关。而双焦表现较差，焦炭和焦煤的港口库存呈现攀升状态，焦炭现货价格维持于 1850-1900 元/吨，而期货领先现货反弹至 2100

元/吨关口，受到期现基差的制约，本周一度大幅下挫。而在亏损边缘的焦化企业，向上挤压供给充足的焦煤价格，令焦煤期价本

周再次跌落至 1300 元/吨关口。预期这种分化的表现仍将有所延续。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：4月 8日至 4 月 12 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 1910 3614 3794 3829 3613 +5.56% 5.98% 1916.2万手（+1034.5 万） 224.0 万手（+26.7万） 

铁矿 1909 635.0 653.5 663.5 629.0 +4.23% 5.46% 1011.8万手(+578.9 万） 120.2 万手（+36.1万） 

焦炭 1909 2050.0 2031.0 2086.0 1981.5 -0.25% 5.27% 179.8 万手（+111.0 万） 32.0 万手（+13.4 万） 

焦煤 1909 1339.5 1317.5 1365.0 1297.5 -1.35% 5.20% 79.4 万手（+52.6 万） 18.0 万手（+8.3 万） 

源：文华财经 

螺纹钢 1910 合约 4月 8 日-4月 12 日当周五个交易日报收四阳一阴，波动幅度 5.98%，整体较上周大涨 5.56%。期价开盘于

3614 元/吨，最高触及 3829 元/吨，最低回探 3613 元/吨，收盘于 3794 元/吨。本周成交量较上周剧增 1034.5 万手至 1916.2 万

手；持仓量增加 26.7 万手至 224.0 万手。铁矿石 1909 合约本周亦再次强势拉升 4.23%，触及 663.5 元/吨，但随后维持高位震荡，

振幅达 5.46%；而双焦表现与螺纹、铁矿形成显著分化，焦炭 1909 合约承压 2100 元/吨关口震荡下挫，周五则大幅探低回升，本

周整体微弱收跌 0.25%，波幅则达到 5.27%；焦煤 1909 合约表现最弱，仅周一略有跟涨冲高，随后大幅下挫回踩 1300 元/吨，较

上周收跌 1.35%，但下方 1300-1310 元/吨支撑较强。  

2. K 线及价格形态分析 

图 1：螺纹钢 1910 合约日 K 线图 

 

 

 

     资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1910 合约本周强势拉升报收四阳一阴格局，周一大举增仓放量突破前期 3630 元/吨压力位，随后直奔 3800 点整数关口，

周五大幅探低回升报收长下影小阴线，持仓略有缩减，但交投不改高位，累计收涨 5.56%。期价稳站短期均线族之上，显著远离上

行趋势线支撑，成交和持仓巨幅放大，技术指标 MACD 显现红柱。连续两周的强势拉升或暂告一段落，后期趋于高位震荡，若跌落

3730 元/吨或开启技术调整。 
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螺纹 1910 合约周 K 线再收中阳线，成交和持仓量能巨幅增长，有效站稳 5 周均线，突破 40周线和年线，技术指标 MACD 仍显

现红柱，形成良好的上攻之势，上行目标位 4000 元/吨，但近两周涨势有所加速，消耗做多动能，存有一定追涨风险。 

图 2：螺纹钢 1910 合约周 K 线图 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：前期受淡水河谷减产推动，近期又有澳洲飓风使必和必拓、力拓小幅减产，实质性减产叠加短期发运

受阻，以及钢厂复产刺激，铁矿石价格易涨难跌。钢厂开始逐渐复产，对炉料端需求预期向好，螺纹钢社会库存和厂库库存均持续

下滑，出货速度有所加快，现货价格持续小幅回升，螺纹钢中长线上行格局良好。焦炭现货价格此前快速回落，以致焦化企业落入

亏损边缘，期价领先现货回升，预期现货下跌空间有限，而焦煤因供给增加，又受焦化企业挤压，表现较弱。 

短期展望（周度周期）：螺纹钢社会库存和厂库库存均持续下滑，出货速度有所加快，现货价格持续上涨，助推螺纹钢期价本

周强势拉升，近月合约突破 4100 元/吨大关，主力 10 月合约收于 3800 大关，技术图形显著偏多，突破年线压力有望上攻 4000大

关，但连续两周的强势拉升或透支上升动能，在高位震荡整理之后，若跌落 3730 元/吨或开启技术调整。在铁矿石供给端的炒作暂

告一段落后，铁矿石价格维持 720-740 元/吨的高位，涨势趋缓、略有反复，钢厂开工率自 3 月中旬以来逐步回升，近两周有显著

加快之势，说明钢厂开始逐渐复产，对炉料端需求预期向好，铁矿石港口库存本周大幅下挫 657.30 万吨，供给收缩、需求回暖均

对铁矿石价格形成支撑，铁矿石 1909 合约本周延续上行，暂维持 650 元/吨高位震荡，预期短线或有一定震荡反复，建议多单逢

高止盈。双焦表现较差，焦炭和焦煤的港口库存呈现攀升状态。焦炭现货价格维持于 1850-1900 元/吨，而期货领先现货反弹至 2100

元/吨关口，受到期现基差的制约，本周一度大幅下挫，周五大幅探低回升并不改短线调整之势，若现货有所企稳反弹，焦炭期价

才能彻底见底回升。而在亏损边缘的焦化企业，向上挤压供给充足的焦煤价格，令焦煤期价本周再次跌落至 1300 元/吨关口，维持

低位震荡为主。 

2.操作建议 

螺纹钢 1910 合约高位震荡建议观望，稳站 5 日线则有望上探 4000 大关，跌落 3730 元/吨则趋于技术调整；铁矿石 1909合

约短线暂不追高，建议持币观望；焦炭 1909 合约短线思路；焦煤 1909 合约观望。 
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