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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

04.04 818.21 14843.43 3960 717.65 

04.12 767.16 14186.13 4090 730.21 

04.19 709.09 13836.29 4100 711.24 

04.26 673.27 13426.51 4130 711.83 

变化 -35.82 -409.78 +30 +0.59 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

截至 2019 年 4 月 26 日当周，螺纹钢社会库存报于 673.27 万吨，较上周的 709.09 万

吨减少 35.82 万吨，社会库存仍在向下游转移，但本周下降速度有所减缓。上海地区 HRB400 

20mm 螺纹钢 4 月 26 日报于 4130 元/吨，较上周增加 30 元/吨。全国高炉开工率在 4 月 26 日

当周报于 70.58%，较上周的 70.03%再度回升 0.55 个百分点，自 3 月中旬以来呈现连续小幅

提升之势。铁矿石港口库存 4月 26 日当周报于 13426.51 万吨，较上周的 13836.29 万吨大幅

下降 409.78 万吨；现货价格 4 月 25 日报于 711.83 元/吨，与上周基本持平。天津港准一级

冶金焦平仓价 4 月 26 日仍报于 2000 元/吨，较上周回升 50元/吨；国产炼焦煤均价报于 1295

元/吨，较为平稳；进口炼焦煤均价报于 1395 元/吨，较上周回落 14 元/吨；焦炭港口库存 4

月 26 日当周报于 450.0 万吨，较上周的 441.0 万吨增加 9.0万吨。4 月 19 日当周炼焦煤独立

焦化厂库存报于 766.79 万吨、钢厂库存为 825.89 万吨、六港口库存为 393.00 万吨，总计

1985.68 万吨，较上周小幅增加 4.99 万吨。本周吨钢利润截至 4 月 25 日报于 628.96 元/吨，

较 4 月 18 日减少 19.24 元/吨。 

 

（2）淡水河谷约 3000 万吨产能的 Brucutu 矿区有望重启 

   产能达 3000 万吨的 Brucutu 铁矿石矿有望重启，可能有助于缓解巴西和澳大利亚供应中

断所造成的全球铁矿石短缺局面。 淡水河谷有 9300 万吨产能处于停产状态，Brucutu 矿是其

部分恢复开工，并实现今年 3.07 亿至 3.32 亿吨出货量目标上限的最佳机会。（新闻） 

 

（3）山西省将于 4-6 月开展煤矿安全生产专项执法检查 

山西省应急管理厅、山西煤矿安全监察局日前联合下发通知，将于 4 月至 6 月开展煤矿安

全生产专项执法检查，7 月至年底持续深入推进煤矿安全生产集中检查。主要采取煤矿自查自

改、市县全面检查、省级随机抽查三种方式同步开展。其中，专项执法检查重点检查纳入六类

高风险安全“体检”范围的煤矿，以及按照煤矿分类标准，确定为 C 类、D 类的煤矿。（新闻） 
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2.小结 

在铁矿石供给端的炒作暂告一段落后，铁矿价格趋于调整，但国内钢厂开工率自 3 月中旬以来逐步回升，对炉料端需求预期

向好，铁矿石港口库存快速回落，短期需求端对铁矿价格存有支撑。钢材方面，螺纹钢社会库存和厂库库存均持续下滑，出货状态

良好，但高炉开工率显著回升，3 月粗钢产量增加，短期显现供给忧虑，需求边际或因梅雨天气回落，现货价格维持 4100元/吨之

上高位，期货盘面现技术调整。焦化此前濒临亏损，因钢厂利润高企，山西地区焦化企业第三次提涨 100 元/吨，本周已经落地，

期现货基差快速收敛，基本面而言，焦炭港口库存持续增加，但钢厂需求良好，焦煤因煤矿安全生产检查等政策获短期提振，但从

实际供给上来看仍趋于宽松，双焦呈现下有支撑上有压力的震荡之势。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：4月 22 日至 4 月 26 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 1910 3744 3740 3819 3712 +0.05% 2.88% 1885.8万手（+6.0万） 252.4 万手（+13.5万） 

铁矿 1909 622.0 618.5 642.0 613.5 -0.48% 4.65% 1034.6万手(-44.9万） 123.1 万手（-2.1 万） 

焦炭 1909 2051.5 2015.0 2068.0 2001.0 -1.71% 3.35% 177.8 万手（-3.4 万） 27.9 万手（-0.4 万） 

焦煤 1909 1334.0 1347.0 1362.5 1329.5 +0.79% 2.48% 70.9 万手（-10.0 万） 18.1 万手（+1.7 万） 

源：文华财经 

螺纹钢 1910 合约 4月 22 日-4月 26 日当周五个交易日报收三阴两阳，波动幅度仅 2.88%，交投重心与上周几近持平。期价

开盘于 3740 元/吨，最高触及 3819 元/吨，最低回探 3712 元/吨，收盘于 3740 元/吨。本周成交量较上周小增 6.0 万手至 1885.8

万手；持仓量增加 13.5 万手至 252.4 万手。黑色系其他商品也维持窄幅震荡，交投未有显著变化。铁矿石 1909 合约微弱收跌 0.48%

收于 618.5 元/吨，最高回探 642.0 元/吨；焦炭 1909 合约在 2000 点一线的支撑下，震荡反复，较上周收跌 1.71%；而焦煤则略有

上移，1909 合约小幅收涨 0.79%，一度站上 1350 元/吨压力位。 

2. K 线及价格形态分析 

图 1：螺纹钢 1910 合约日 K 线图 

 

 

 

     资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1910 合约本周报收三阴两阳格局，周一延续上周五的反弹，一度冲高至 3800 点之上随后回落，随着 5 日和 10 日均线拐
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头向下，期价震荡回落，周四再度冲高上探 3780 元/吨后回落，尾盘暂收于 20 日线附近，持仓和成交量能仍然高涨，日线 MACD 形

成“死叉”信号，绿柱小幅放大，3730 元/吨存有较强支撑，破位则看向 3600-3630 元/吨一线。 

螺纹 1910 合约周 K 线收小阴线，成交和持仓量能维持高位，暂收于均线族之上，但与 40 周线粘合，技术指标 MACD 仍显现红

柱，中长期上攻形态仍存，但近期涨势趋缓，3600-3800 元/吨之间或有震荡反复。 

图 2：螺纹钢 1910 合约周 K 线图 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：在铁矿石供给端的炒作暂告一段落后，铁矿价格趋于调整，但国内钢厂开工率自 3 月中旬以来逐步回

升，对炉料端需求预期向好，铁矿石港口库存快速回落，短期需求端对铁矿价格存有支撑。钢材方面，螺纹钢社会库存和厂库库存

均持续下滑，出货状态良好，但高炉开工率显著回升，3 月粗钢产量增加，短期显现供给忧虑，需求边际或因梅雨天气回落，现货

价格维持 4100 元/吨之上高位，期货盘面现技术调整。焦化此前濒临亏损，因钢厂利润高企，山西地区焦化企业第三次提涨 100 元

/吨，本周已经落地，期现货基差快速收敛，基本面而言，焦炭港口库存持续增加，但钢厂需求良好，焦煤因煤矿安全生产检查等

政策获短期提振，但从实际供给上来看仍趋于宽松，双焦呈现下有支撑上有压力的震荡之势。 

短期展望（周度周期）：螺纹因供给回升而需求边际或因天气预期下滑，去库存速度有所减慢，期价领先于现货开启技术调整，

1910 合约本周冲高回落收三阴两阳格局，承压 5 日和 10 日线，暂收于 20 日线，日线 MACD形成“死叉”信号，绿柱小幅放大，短

线 3730 元/吨存有较强支撑，破位则看向 3600-3630 元/吨一线。铁矿石供给端面临回补，现货价格略有震荡回落，技术调整仍在

延续，有望探至 600 元/吨整数关口，但由于铁矿石库存连续大幅下滑，钢厂生产节奏加快对铁矿需求良好，不宜过分看空铁矿价

格。焦化此前濒临亏损，因钢厂利润高企，山西地区焦化企业第三次提涨 100 元/吨，本周已经落地，期现货基差快速收敛，基本

面而言，焦炭港口库存持续增加，但钢厂需求良好，焦煤因煤矿安全生产检查等政策获短期提振，但从实际供给上来看仍趋于宽

松，双焦呈现下有支撑上有压力的震荡之势，焦炭 1909 合约波动区间暂维持于 2000-2080 元/吨，而焦煤 1909 合约则在 1310-1350

元/吨，若技术突破 1350 元/吨一线，有望开启补涨。 

2.操作建议 

螺纹钢 1910 合约依托粘合的 5 日和 10 日线谨慎短空，技术调整目标 3600-3630 元/吨，不宜过分看空，突破 10 日线则离

场；铁矿石 1909 合约短空谨慎持有，600 元/吨一线可止盈；焦炭 1909 合约依托 2000 关口作为多空分水；焦煤 1909 合约建议暂

时观望，突破 1350 元/吨建议短多。 
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