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【新纪元期货·有色金属周度观察】   

【2023年 4月 7 日】 

   

工业硅：试探成本支撑 工业硅或寻底抬升 

一、一周市场综述 

工业硅主力合约 2308 周度跌幅 1.84%，收跌于 15225 元/吨。 

供应端：新疆地区头部企业开工率维持高位，北方地区整体供应较为强势。西南地区由于市场价格低于成本价，企业面临亏损，部

分企业停炉检修，供应下降，预计下月停炉数将进一步增加；湖南地区部分企业开炉生产，福建个别企业由于成本倒挂停炉检修。 

需求端：本周需求端整体偏弱。伴随地产、基建项目强预期弱现实的格局，有机硅价格冲高回落，持续弱势；多晶硅生产企业仍能

保持较高的利润水平，因此产能或继续增加，维持对工业硅的需求增量；铝合金方面，需求维持稳定，但受终端销售影响，采购相对谨

慎。 

库存： 据百川盈孚显示，截至最新工业硅市场行业总库存为 11.38 万吨，远高于往年同期水平。从以往经验上看，1 月至 7 月为

正常的去库周期，但是一季度的去库效果并不明显，整体库存不降反升，库存高位的压制下使得工业硅价格反弹存在较大阻力。 

综合来看，3 月中旬至今，在硅谷银行光速倒闭，瑞士信贷银行违约风险升温等宏观事件的影响下，市场避险情绪集中爆发，商品

系统性风险增加，工业硅也随即开启暴跌之旅，累计跌幅接近 20%。在高库存、弱需求都对硅价起到压制效果，工业硅现货价格短期可

能继续维持偏弱的状态，但是在成本低位下，工业硅继续下行的空间不大，且本周最后两个交易日多晶硅连续翻红，大有试探到成端支

撑的意思。又考虑到工业硅主力合约是在 8 月份，而 8 月份又是工业硅产能投放的高峰期，所以当前期货价格或许已经交易了前期悲

观预期。中期来看，一旦下游有机硅需求边际转好，六月份用电高峰期来临，期货价格拐点可能也随即而来。操作方面建议区间 14500-

15000 择机布局多单。 

工业硅主力合约短期运行区间为（14500,15500） 

风险点：全球经济复苏弱于预期；新一轮疫情来临；欧美银行暴雷 

 

图 1. 工业硅主力合约周 K 线 

资料来源：文华财经 新纪元期货研究 
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（一）：供应端 

新疆地区头部企业开工率维持高位，北方地区整体供应较为强势。西南地区由于市场价格低于成本价，企业面临亏损，部分企

业停炉检修，供应下降，预计本月停炉数将进一步增加；湖南地区部分企业开炉生产，福建个别企业由于成本倒挂停炉检修。 

 

（二）行业相关资讯 

工业硅市场下游需求不振，部分硅企流露停炉意愿。据 SMM 调研，目前四川地区有停炉计划的炉数为 2 台，涉及月度总产量

约为 1100 吨；云南保山、德宏地区有停炉计划的炉数为 10 余台，涉及月度总产量约为 7200~10000 吨；疆内有停炉计划的炉数为

6 台，涉及月度总产量约为 4700 吨，该部分产能尚在正常生产，具体停产时间待定。 

 

云南省开启对新能源行业领域企业安全生产专项整治工作。重点整治范围主要包括：1. 光伏产业：工业硅、多晶硅、单晶硅、

单晶硅切片、太阳能电池板等制造企业或项目；2. 锂电池：三元铁锂和磷酸铁锂系等电池正极材料，锂电池负极材料以及锂电池

用隔膜材料生产企业或项目。 

 

（三）需求端 

多晶硅：多晶硅价格回落，据 SMM 统计，多晶硅复投料报价 203-216 元/千克；多晶硅致密料 200-212 元/千克；多晶硅菜花

料报价 195-208 元/千克；颗粒硅 190-200 元/千克。 

在多晶硅产量不断提产情况下，目前多晶硅库存也较多，预计价格仍会继续回落，但由于部分新增装置产品质量层次不齐，下

游对质量要求提升，不同质量产品之间价差会逐步拉开。 

图 2. 多晶硅现货价格（单位：元/千克） 图 3. 多晶硅开工率（%） 

  
资料来源：百川盈孚 新纪元期货研究 资料来源：SMM 新纪元期货研究 

 

有机硅：有机硅价格震荡，据 SMM 统计，4月 5 日山东部分厂家 DMC 报价 15200 元/吨；其他厂家报价 15500-16500 元/吨。 

近期受终端订单表现不及预期及工业硅价格回落影响，有机硅价格与开工均出现回落，但仍有新产能试车投产，整体产量减少

并不多。下游大厂受订单及前期采购后库存较高影响，采购意愿降低。有机硅需求增长需要等待后期终端市场实际好转，价格与开

工才会出现明显上升。 

 

 

二、 基本面分析 
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图 4. 有机硅 DMC 价格走势（元/吨） 图 5. 有机硅 DMC 产量（单位：吨） 

  

资料来源：百川盈孚 新纪元期货研究 资料来源：百川盈孚 新纪元期货研究 

 

铝合金： 铝合金方面，一季度铝合金价格小幅下降，SMM 铝合金 ADC12 价格为 19400 元/吨，铝合金开工率回落，铝合金

产量有所减少，据 Mysteel 显示，1-2 月份再生铝合金产量较去年同期下跌 15%。 

汽车销售数据看，一季度汽车销售较差，一月份汽车消费为近几年最低水平，主要原因为 12 月后部分汽车购置税减半政策

截止，1 月份消费前置叠加春节假期汽车消费减少。整体看，汽车消费低迷下，铝合金的开工及生产仍相对较低，按需采购下对工

业硅的需求有限。 

图 6. 铝合金开工情况（%） 图 7. 乘用车销售量 

  
资料来源：Mysteel 新纪元期货研究 资料来源：SMM 新纪元期货研究 

 

（四）库存分析 

据百川盈孚显示，截至最新工业硅市场行业总库存为 11.38 万吨，远高于往年同期水平。从以往经验上看，1 月至 7 月为正

常的去库周期，但是一季度的去库效果并不明显，整体库存不降反升，库存高位的压制下使得工业硅价格反弹存在较大阻力。 

展望二季度，下游需求反弹难言，行业总库存仍有较大压力。其中新疆库存拐点难以出现，四川、云南在丰水期真正到来之前

预计库存有希望小幅去化。 
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1.趋势展望 

短期展望：在高库存、弱需求都对硅价起到压制效果，工业硅现货价格短期可能继续维持偏弱的状态，但是在成本低位下，工

业硅继续下行的空间不大，短期可能围绕 15000 关口筑底震荡为主。 

中期展望：3 月至今累计跌幅接近 20%，在成本低位下，工业硅继续下行的空间不大，且本周最后两个交易日多晶硅连续翻红，

大有试探到成端支撑的意思。又考虑到工业硅主力合约是在 8 月份，而 8 月份又是工业硅产能投放的高峰期，所以当前期货价格

或许已经交易了前期悲观预期。中期来看，一旦下游有机硅需求边际转好，六月份用电高峰期来临，期货价格拐点可能也随即而

来。 

2.操作建议 

建议区间 14500-15000 择机布局多单。 

风险提示：全球经济复苏弱于预期；新一轮疫情来临；欧美银行暴雷 

图 8. 中国工业硅社会库存（单位：万吨） 

 

资料来源： 百川盈浮 新纪元期货研究 
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