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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间04月01日周一夜盘，标普500指数涨1.16%；欧洲Stoxx50指数涨2.04%；美元指数跌0.01%；

伦铜跌 0.19%；WTI 原油涨 2.64%；Brent 原油涨 2.47%；黄金跌 0.36%。美豆涨 1.40%；美豆粕涨

1.37%；美豆油涨 0.70%；美糖涨 1.28%；美棉跌 0.44%；CRB 指数涨 0.93%，BDI 指数跌 0.58%。离

岸人民币 CNH 升 0.06%报 6.7190；焦炭夜盘收涨 0.48%，焦煤收涨 0.08%，动力煤收涨 0.7%；铁矿

石收涨 1.17%，螺纹钢夜盘收涨 0.42%，热轧卷收跌 0.03%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国经济数据喜忧参半，2 月零售销售月率降至-0.2%，低于预期的 0.3%和前值 0.2%，表明消费者支出短暂反弹

后继续放缓。美国 3 月 Markit 制造业 PMI 终值录得 52.4，不及预期的 52.5，但同时公布的 3 月 ISM 制造业 PMI 回升至 55.3，

高于预期的 54.2，2 月营建支出环比上涨 1%，连续三个月增加。周一美股高开高走，道指涨超 1%，创去年 10 月 10 日以来新

高。美元指数继续反弹，国际黄金冲高回落，跌破 1290 美元/盎司。欧洲央行行长德拉基讲话称，经济增长动能疲软将给国内物

价带来压力，对于提振通胀而言，持续性刺激至关重要，在面临风险时，我们需要耐心、审慎与坚持。受英国脱欧的影响，欧元

区企业的信心严重受挫，影响了企业的正常经营，制造业 PMI 创 2013 年以来新低，经济动能的恢复将在很大程度上取决于脱欧

协议的达成。 

国外方面，今晚将公布美国 2 月耐用品订单月率，需重点关注。凌晨英国议会否决了所有的脱欧替代方案，包括脱欧后留在

关税同盟或单一市场，以及对脱欧协议进行公投等，同时也否决了撤回里斯本第 50 条，即拒绝取消脱欧。消息公布后，英镑/美

元短线下挫近 60 点。英国脱欧事务大臣巴克利表示，政府正在寻求有协议脱欧，为了确保延期，政府需要给欧盟一个可信的替代

方案。欧盟峰会将在 4 月 10 日举行，在此之前欧盟将要求英国说明，想要怎样脱欧以及如何推进脱欧，如果不能得到答复，则欧

盟将不会同意延长脱欧，这种情形下，无协议脱欧发生的可能性将加大，不排除举行提前大选的可能。随着脱欧谈判进入最后阶

段，金融市场的波动将会放大，注意防范风险。短期来看，美国经济数据表现好于欧元区，支撑美元指数上涨，但英国脱欧的不

确定性加大，避险情绪上升，黄金短期或再次探底。长期来看，美国经济增长逐渐放缓，通胀预期削弱，美联储年内暂停加息，

结束缩表的日期提前，实际利率边际下降，对黄金长期利好，建议回调分批增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：继 31 日中国 3 月官方 PMI 创四季度以来新高后，1 日公布的中国 3 月财新制造业 PMI 重回荣枯线上方，创 8 个月

新高，这极大刺激了风险资产偏好。过期一段时间以来，经济看衰预期曾一度是风险资产沽空的主要线索，中国维稳经济初见成

效极大缓解了悲观情绪。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)大涨 2.7%逼近 62 关口，创 2018 年 11 月以来新高。因中美制造业扩张令全球原油需求

前景担忧降温和 OPEC 供应 3 月降至低点，美国表示加强对伊朗制裁以及欧美股市大涨也助涨油价。路透调查显示，OPEC 今年

减产执行率预期 135%，2 月份预期 101%。预计欧佩克 3 月石油产量将减少 28 万桶/日至 3040 万桶/日，为 2015 年以来的最

低水平。据市场消息，俄罗斯 3 月份石油产出较去年 10 月份的 1130 万桶/日减少 10 万桶/日。美银美林预计 2019 年布油均价

70 美元/桶，2020 年 65 美元/桶；预计 2019 年 WTI 原油均价 59 美元/桶，2020 年 60 美元/桶。 

 

要闻 3：有色金属板块，虽然中国的 PMI 数据令人鼓舞，但欧盟和美国的数据令人失望，抑制基本金属价格，市场仍在等待

的是中美贸易协议以及下一轮会谈结果。欧洲央行行长马里奥·德拉吉也表示，欧元区经济仍需要大规模的货币政策支持来应对正

在压低增长和通胀的外部风险。美元指数强势上涨，连续多日持稳在 97 关口上方，对有色金属板块形成负面牵制。LME3 个月期

铜收于每吨 6461 美元，比前一交易日下跌 12.5 美元，跌幅为 0.19%。3 个月期镍价格仍然逆势上涨，当天收于每吨 13115 美元，

比前一交易日上涨 120 美元，涨幅为 0.92%，已经超过每吨 13000 美元的支撑位，不锈钢消费将继续支撑镍需求。3 个月期锌收

于每吨 2896 美元，比前一交易日下跌 17 美元，跌幅为 0.58%。 

 

要闻 4：农产品油粕系列，芝加哥期货交易所三大谷物期价 1 日全线上涨。当天，芝加哥期货交易所玉米市场交投最活跃的 5

月合约收于每蒲式耳 3.6175 美元，比前一交易日上涨 5.25 美分，涨幅为 1.47%；小麦 5 月合约收于每蒲式耳 4.6275 美元，比

前一交易日上涨 5 美分，涨幅为 1.09%；大豆 5 月合约收于每蒲式耳 8.955 美元，比前一交易日上涨 11.25 美分，涨幅为 1.27%。

美国农业部当天公布的每周出口检验报告显示，在截至 3 月 28 日一周，玉米出口量为 125.9267 万吨，高于前一周的 99.6165

万吨，同时也高于预期；小麦出口量为 41.8424 万吨，高于前一周的 38.4943 万吨；大豆出口量为 73.0806 万吨，虽然较前一周

有所减少，但是却符合市场预期。同时，美国农业部 1 日确认，私人出口商报告对中国售出 82.8 万吨大豆，在 2018/19 年度交
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货。受贸易磋商乐观情绪和美国出口前景改善消息的提振，三种农产品期价全线上涨，此外，数据显示美国至少有 100 万英亩的

农田受到洪灾影响，南部玉米主产区未来仍将多雨，这极有可能影响玉米春播，助推玉米期价和谷物上涨。南美方面，Agrural

预估巴西大豆收割 75%，去年同期 71%，五年均值 70%；预估巴西大豆产量 1.129 亿吨。 

 

要闻 5、黑色系板块，月初价格有回暖迹象，受我国乐观的 pmi 数据系统性提振。另外，经济日报刊文称，今年，巩固钢铁

去产能成果，重点由全国性总量压减转向结构性优化调整。降低京津冀等环境敏感地区钢铁总量已被提上日程，到 2020 年，河北、

天津要将本地区粗钢产能分别控制在 2 亿吨以内和 1500 万吨左右，这对钢材价格有长期提振。澳洲铁矿石巨头必和必拓表示，

初步预计热带气旋 Veronica 会造成铁矿石减产大约 600-800 万吨，港口运营规模已经缩减，预计不会在 4 月份稍晚之前恢复全

面运营，必和必拓港口，以及 Hedland 港口和西澳大利亚的铁路运营将在停运结束之后提升产能，国内铁矿石期货价格维持在近

两个月十数个百分点区间内强势震荡。双焦价格在年内低价区追随商品大势，恢复性反弹，缺乏仓量增长幅度暂未能放大。 

 

总结：中美贸易磋商的乐观预期、中国官方和财新 3 月 PMI 数据大幅超出预期，减税新税点正式开始生效，4 月初买兴热情

高涨，或将出现系统性上涨，注意资金和情绪起伏放大市场波动。 

 


