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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 04月 24日周三夜盘，标普 500指数涨 0.88%；欧洲Stoxx50指数涨 0.21%；美元指数涨 0.55%；

伦铜涨 0.43%；WTI 原油跌 0.60%；Brent 原油涨 0.31%；黄金涨 0.28%。美豆跌 0.80%；美豆粕跌

0.36%；美豆油跌 0.46%；美糖涨 0.08%；美棉跌 0.96%；CRB 指数跌 0.58%，BDI 指数涨 3.53%。离

岸人民币 CNH 贬 0.08%报 6.7346；焦炭夜盘收涨 0.25%，焦煤收涨 0.30%，动力煤收涨 0.23%；铁矿

石收跌 0.72%。螺纹钢夜盘收涨 0.05%，热轧卷收涨 0.11%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚加拿大央行利率决议按兵不动，将 2019 年经济增速预期从 1.7%下调至 1.2%，并将中性利率区间从 2.5%-3.5%下调至

2.25%-3.25%，消息公布后，美元/加元短线上扬 80 点。货币政策声明称，原油价格冲击、贸易紧张形势、房市走软对加央行的

前景预期造成了负面影响，房市和消费的走软程度超出预期，拉低了加拿大的经济增速。加拿大央行行长波洛兹在新闻发布会上

表示，加拿大经济下滑将是暂时性的，政策需要保持宽松才能抵消逆风因素，直到经济前景改善。删除了“利率需要回归中性区间

的说法”，旨在强调加央行会随着新数据不断出炉而持续评估合适的货币政策。经济增长放缓背景下，加拿大央行在去年 11 月暂停

加息，货币政策转向宽松，并下调经济增长预期和中性利率区间。年初以来，主要发达国家及新兴经济体央行都在放松货币政策，

这种情况下，市场焦点将由货币政策的预期差转向经济恢复的预期差。 

国外方面，昨晚公布的波音、特斯拉等企业财报不及预期，美股小幅下跌。德国 4 月商业景气指数为 99.2，连续第四个月低

于 100，法国制造业信心指数也降至近四年来最低水平。欧盟两大经济体的信心指数意外恶化，受此影响，欧元/美元大幅下跌，

国际黄金维持低位震荡。今晚将公布美国 3 月耐用品订单月率和当周初请失业金人数，需保持密切关注。本周五美国将公布第一

季度 GDP、核心 PCE 物价指数等重磅数据，将成为下周美联储 5 月利率决议的重要参考，进而影响市场对美联储货币政策的预期。

美国经济是否在美联储暂停加息后边际改善，届时将得到验证，此前公布的美国 3 月零售和就业数据强劲，提升了市场对美国一

季度经济好转的预期，美元指数逼近两年高位，短期或面临方向性选择。短期来看，英国脱欧期限推迟，影响逐渐淡化，“美强欧弱”

的预期继续对美元形成支撑，黄金短线或反复探底。长期来看，美国经济增长逐渐放缓的趋势没有改变，通胀预期减弱，美联储

年内暂停加息，结束缩表的日期提前，实际利率边际下降，对黄金长期利好，建议回调分批增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：纳指盘中创新高后收跌，美元大涨创近两年新高，10 年期美债收益率大跌。国内燃料油突破近两个月的震荡整理平

台领涨商品，摆脱强势美元影响，国内低价白银技术反弹幅度偏大，有色金属铝走出较佳的趋势表现，多数商品波动收窄走势乏

味。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)下跌 0.78%失守 66 关口，但 Brent 小涨，因沙特认为油市状况暂时无需采取紧急措施，

支撑布油强势，但美国 EIA 库存大增施压 WTI 回落，此外美元走强也抑制油价上涨。美国能源信息署(EIA)数据显示，上周原油库

存增加 547.9 万桶至 4.606 亿桶，预期增加 125.5 万桶。EIA 报告称，上周美国国内原油产量增加 10 万桶至 1220 万桶/日。炼

厂产能利用率急升 2.4%至 90.1%。世界银行预测，2019 年原油价格平均每桶 64 美元，2020 年每桶 65 美元。 

 

要闻 3：有色金属板块，受美元指数飙升等消极因素影响，24 日伦敦金属交易所基本金属价格多数走软。但在市场对中国经

济增长前景乐观预期的推动下，当天 3 个月期铜价小幅收涨，但美元指数上涨限制了其涨幅。国际铜业研究小组（ICSG）的最新

报告则显示，1 月份全球精炼铜市场供应缺口为 8000 吨，而前一个月则为过剩 1.1 万吨。3 个月期铝收于每吨 1871.5 美元，比

前一交易日下跌 4.5 美元，跌幅为 0.24%。3 个月期铜收于每吨 6441.5 美元，比前一交易日上涨 27.5 美元，涨幅为 0.43%。3

个月期镍收于每吨 12425 美元，比前一交易日上涨 15 美元，涨幅为 0.12%。3 个月期锌收于每吨 2749 美元，与前一交易日持

平。 

 

要闻 4：农产品油粕系列，芝加哥期货交易所三大谷物期价 24 日全线下跌。当天，芝加哥期货交易所玉米市场交投最活跃的

7 月合约收于每蒲式耳 3.56 美元，比前一交易日下跌 4.25 美分，跌幅为 1.18%；小麦 7 月合约收于每蒲式耳 4.385 美元，比前

一交易日下跌 6.5 美分，跌幅为 1.46%；大豆 7 月合约收于每蒲式耳 8.6875 美元，比前一交易日下跌 6.75 美分，跌幅为 0.77%。

美元走强使得美国农产品在国际市场的价格竞争力下降，再加上出口前景不明和供给过剩，导致玉米、小麦和大豆期价当天整体

下行。南美洲大豆供应充足，而中国受非洲猪瘟疫情影响，料将减少对大豆的需求，令大豆系列期价承压。  

 

要闻 5、黑色系板块，煤炭走势偏强，成材震荡整理。目前，钢材及铁矿石均缺乏炒作标的，整体供需格局为主要价格导向。
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钢材产量持续增加，山东、唐山等地环保限产力度目前比较有限，但需求端尚未完全转向，不过市场成交环比略有下滑，后期需

求走弱为大概率事件。另外，南方雨季来临也将影响工地施工，将部分抑制经端采购，钢材价格走高难度较大，整体以技术性回

调为主。铁矿石供给端消息已完全消化，现货价格亦逐渐稳定，盘面观望情绪较为浓厚。但钢厂利润激发产量增加，原料采购需

求仍然偏强，连矿尚无大幅下行动力。煤炭市场方面，月末大秦线检修即将结束，港口库存或将因此累计，加重港口现货价格压

力，但是六大电厂库存持续下降，后续日耗量若能好转，基本可以证实动力煤安稳度过了弱需求时段。虽然本轮上涨启动于今年

年初，但是远不及前两年补库周期带来的涨幅，目前市场已经普遍开始期待新的补库周期，静待行情重演。 

 

总结：美元指数突破性上涨，逼近近两年新高，或冲击 100 关口上方，对大宗商品而言，有负面影响，有色金属、贵金属等

受制于强势美元的崛起尤甚；农产品受制于弱需求、强供给，呈现显著季节性弱势。 

 


