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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 04月 29日周一夜盘，标普 500指数涨 0.11%；欧洲Stoxx50指数跌 0.02%；美元指数跌 0.18%；

伦铜涨 0.22%；WTI 原油涨 1.29%；Brent 原油涨 0.48%；黄金跌 0.52%。美豆跌 0.60%；美豆粕跌

0.72%；美豆油涨 1.29%；美糖跌 2.37%；美棉跌 0.94%；CRB 指数跌 0.26%，BDI 指数涨 2.70%。离

岸人民币 CNH 贬 0.00%报 6.7387；焦炭夜盘收涨 0.57%，焦煤收涨 0.15%，动力煤收涨 1.35%；铁矿

石收涨 1.44%。螺纹钢夜盘收涨 1.65%，热轧卷收涨 2.46%。 

我国期货市场，4 月 30 日夜盘将不进行连续交易，5 月 1 日（星期三）至 5 月 3 日 （星期五）休市， 5

月 6 日（星期一）08:55-09:00 所有期货、期权合约进行集合竞价，当晚进行连续交易。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 3 月核心 PCE 物价指数年率降至 1.6%（前值 1.8%），创 2018 年 1 月以来新低。受益于汽车和医疗消费上

升，3 月个人支出环比增长 0.9%（前值 0.1%），增幅创 2009 年以来新高，表明美国 3 月消费支出意外大增，但核心通胀依旧低

迷，支持美联储在加息方面保持耐心。数据公布后，美元指数先扬后抑，跌破 98 整数关口，美股小幅上涨，标普 500 和纳斯达

克指数再创历史新高，国际黄金承压回落。短期来看，美国一季度经济向好的预期兑现，美元指数涨势放缓，呈现高位转弱的迹

象，有利于金价反弹，但美联储议息会议临近， 黄金短线或仍有反复。长期来看，美国经济增长逐渐放缓的趋势没有改变，通胀

预期减弱，美联储年内暂停加息，结束缩表的日期提前，实际利率边际下降，对黄金长期利好，建议回调分批增持中线多单。 

五一假期重要经济数据一览及风险提示：5 月 1 日至 3 日，中国因五一劳动节休市，日本因新天皇即位休市至 5 月 8 日，欧

美等主要交易所正常开市，期间将公布欧元区第一季度实际 GDP、美国 4 月非农就业报告等重磅数据，此外美联储及英国央行将

公布利率决议，需保持密切关注。 

周三（5 月 1 日）：16:30 英国 4 月制造业 PMI；20:15 美国 4 月 ADP 就业人数；21:45 美国 4 月 Markit 制造业 PMI 终值；

22:00 美国 3 月营建支出月率、4 月 ISM 制造业指数。 

周四（5 月 2 日）：凌晨 02:00 美联储将公布 5 月利率决议，稍后美联储主席鲍威尔将召开新闻发布会，预计本次会议将维持

利率不变，但对于美国一季度经济超预期回升，美联储将作何评价，对未来经济和通胀前景的态度有无变化，加息预期是否因数

据改善而增加，这将影响市场对美联储货币政策的预期，进而引发资产价格波动。晚间 19:00 英国央行将公布利率决议，稍后央

行行长卡尼将举行新闻发布会，因英国脱欧期限推迟，央行将在货币政策方面保持观望，重点关注卡尼讲话对脱欧前景的表述，

以及未来货币政策的前瞻性指引。 

09:45 中国 4 月财新制造业 PMI；15:55 德国 4 月制造业 PMI；16:00 欧元区 4 月制造业 PMI；19:00 英国央行利率决议；

20:30 美国当周初请失业金人数；22:00 美国 3 月耐用品订单、工厂订单月率。 

周五（5 月 3 日）：17:00 欧元区 4 月 CPI 年率；20:30 美国 4 月非农就业人口、失业率、商品贸易帐；22:00 美国 4 月 Markit

服务业 PMI、ISM 非制造业 PMI。重点关注美国 4 月新增非农就业人数，失业率是否进一步下降，薪资增速是否回升，数据的变

化或对资产价格造成影响。 

美股处于历史高位，VIX 波动率指数创半年新低，表明市场情绪极度乐观，经济数据密集发布和风险事件集中的情况下，波动

率存在随时放大的可能。 

二、商品要闻 

要闻 1：红枣期货（干制红枣期货）4 月 30 日在郑商所上市。价格方面，从季节性规律来看，干制红枣一般在第一季度和第

四季度走货量相对较大，属于传统旺季；二三季度处于相对淡季，一般二季度处于价格下跌通道，三季度处于消费最淡季，走货

量相对较少。大周期来看，2010 年新疆大面积扩增枣树（全国红枣总产量新疆占四成），3 年后大量挂果，2013 年进入供过于剩

的持续下跌通道中，产地种植的成本支撑线在 5000 元／吨左右。因枣树有数十年的盛果期，产能过剩的局面将长期存在，其自身

基本面缺乏牛市波动驱动。 

红枣生命力顽强，对于一个即使出现放弃管理也很难减少产能、抗自然灾害风险能力极强的木本作物来说，市场对价格走向

面临极大分歧。当前处于红枣行业的历史性低谷，又适逢季节性淡季，但贸易商赔本卖吆喝，大部分贸易商认为红枣现货不会再

跌（产区灰枣原枣统货较上市季已下跌 25%）。市场需要较长的认知期，初步预计上市首日，价格波动范畴 8000-9400，具有较

高的投机性，短线交易性机会勿偏执于方向。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)前日重挫 3.7%后反弹上涨 0.49%承压 64 关口，因市场未理会特朗普要求 OPEC 增产以

弥补伊朗供应缺口的言论，OPEC 增仓行动仍存在不确定性，美元走弱也支撑油价。IMF 称，沙特、伊拉克、阿联酋、伊朗和科

威特实现预算平衡所需的油价水平分别是每桶 85 美元、64 美元、65 美元、126 美元和 49 美元。市场消息称，截至目前，伊拉
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克南部 4 月原油出口量为 330 万桶/日。 

 

要闻 3：有色金属板块，受助于美元走软，伦敦主要金属跌势收窄或小幅反弹，但库存不断攀升抑制涨幅。拉美第二大铜矿巨

头南方铜业公司，预计未来几年铜需求将超过供应。国内现货铜市场，因为临近五一假期，市场接货意愿低，部分人员处于假期

状态，市场整体成交不佳，价格走势趋向震荡，预计维持近两个月的大波动区间，等待美元走向的方向性指引。 

要闻 4：农产品油粕系列，CBOT 7 月玉米期货收涨 1/2 美分，报 3.61-3/4 美元/蒲式耳。CBOT 7 月小麦期货收跌 7-1/4 美

分，报 4.35-1/4 美元/蒲式耳。CBOT 7 月大豆期货收跌 6-1/4 美分，报 8.60-3/4 美元/蒲式耳。中国和美国的高级谈判工作定于

4 月 30 日在北京恢复，5 月 8 日还将继续。美豆周度出口检验量 491600 吨，上年同期 693507 吨；本年度累计出口检验 31542177

吨，上年同期 43517833 吨。出口疲软及贸易磋商疑虑下，美国谷物反弹后再度弱势下跌。 

 

要闻 5、黑色系板块，钢材、铁矿等黑色系价格领涨商品，受环控政策约束。4 月 29 日，唐山市政府为进一步促进企业环境

深度治理，控制并减少污染物排放总量，持续改善全市环境空气质量，确保完成年度大气污染防治目标任务，发布《5 月份全市大

气污染防治强化管控方案》，螺纹钢、热卷夜盘应声涨势扩大领涨商品，双焦、动力煤等跟随涨势，黑色系多头行情成为节前市场

热点，核心驱动为环控政策。 

 

总结：美元指数在 98 关口即两年高位附近价格松动，对有色金属板块带来反弹契机，农产品市场关注中美贸易磋商最新动态，

有外强内弱表现；黑色系螺纹、热卷等再次转入强势，五一长假前注意调整持仓防控风险。 

 


