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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）国家统计局：2022 年 4月制造业采购经理指数低于临界点 

4 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 47.4%，比上月下降 2.1 个百分点，低于临界

点，制造业总体景气水平继续回落。 

从企业规模看，大型企业 PMI为 48.1%，比上月下降 3.2 个百分点，降至临界点以下；

中、小型企业 PMI 分别为 47.5%和 45.6%，均比上月下降 1.0个百分点，继续低于临界

点。从分类指数看，构成制造业 PMI 的 5 个分类指数均位于临界点以下。生产指数为

44.4%，比上月下降 5.1 个百分点，表明制造业生产活动明显放缓。新订单指数为 42.6%，

比上月下降 6.2 个百分点，表明制造业市场需求回落较大。原材料库存指数为 46.5%，比

上月下降 0.8 个百分点，表明制造业主要原材料库存量继续减少。从业人员指数为

47.2%，比上月下降 1.4 个百分点，表明制造业企业用工景气度有所下降。供应商配送时

间指数为 37.2%，比上月下降 9.3 个百分点，表明制造业原材料供应商交货时间明显放

慢。 

（2）国家发展改革委召开专题会议 研究加强煤炭价格调控监管 

近期，国家发展改革委先后印发了《关于进一步完善煤炭市场价格形成机制的通知》（发

改价格〔2022〕303 号，以下称 303 号文）和 2022 年 4 号公告，明确于 5 月 1 日起实施。

为确保相关政策落地见效，近日，国家发展改革委价格司召集重点煤炭和电力企业、行业协

会、市场资讯机构和全国煤炭交易中心召开专题会议，研判煤炭价格形势，研究加强煤炭价

格调控监管工作。 

会议强调，按照 303 号文和 4 号公告有关要求，自 5 月 1 日起，煤炭中长期交易价格

和现货价格均有了合理区间。其中，秦皇岛港下水煤（5500 千卡，下同）中长期、现货价

格每吨分别超过 770 元、1155 元，山西煤炭出矿环节中长期、现货价格每吨分别超过 570

元、855 元，陕西煤炭出矿环节中长期、现货价格每吨分别超过 520 元、780 元，蒙西煤炭

出矿环节中长期、现货价格每吨分别超过 460 元、690 元，蒙东煤炭（3500 大卡）出矿环节

中长期、现货价格每吨分别超过 300 元、450 元，如无正当理由，一般可认定为哄抬价格。 
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会议强调，要深刻、完整、全面认识党中央确定的疫情防控方针政策，坚决克服认识不足、准备不足、工作不足等问题，坚决

克服轻视、无所谓、自以为是等思想，始终保持清醒头脑，毫不动摇坚持“动态清零”总方针，坚决同一切歪曲、怀疑、否定我国

防疫方针政策的言行作斗争。 

（4）国务院关税税则委员会决定对煤炭实施税率为零的进口暂定税率 

4 月 28 日国务院关税税则委员会发布关于调整煤炭进口关税的公告，税委会公告〔2022〕6 号称，为加强能源供应保障，推

进高质量发展，国务院关税税则委员会按程序决定，自 2022年 5 月 1 日至 2023年 3月 31日，对煤炭实施税率为零的进口暂定

税率，这将对焦煤进口产生一定影响。 

2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

京唐港 61.5%品位 PB粉矿 

 (元/吨) 

4.15 942.20 14872.50 5080 1015 

4.22 925.20 14725.40 5110 995 

4.29 895.30 14517.50 5020 977 

5.06 898.96 14324.82 5080 980 

变化 +3.67 -192.68 +60 +3 

数据来源：同花顺 Ifind 新纪元期货研究 

螺纹钢：5 月 6 日当周螺纹钢社会库存报于 898.96 万吨，较上周再度小幅回升 3.67 万吨；厂内库存报于 340.39 万吨，较

上周小增 1.83 万吨；螺纹钢总库存报于 1239.35 万吨，较上周增加 5.50 万吨。螺纹钢周度产量报于 307.51 万吨，较上周增加

6.68 万吨。 

5 月 6 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 5080 元/吨，较上周回升 60 元/吨。5 月 6 日当周唐山高炉开工

率报于 53.97%，较前一周小幅上升 1.59 个百分点；5 月 6 日当周全国 247 高炉开工率报于 81.91%，环比提升 0.98 个

百分点。 

（3）中共中央政治局常务委员会强调毫不动摇坚持“动态清零”总方针 

中共中央政治局常务委员会 5 月 5 日召开会议，分析当前新冠肺炎疫情防控形势，研究部署抓紧抓实疫情防控重点工作。中

共中央总书记习近平主持会议并发表重要讲话。 

会议指出，新冠肺炎疫情发生以来，我们坚持人民至上、生命至上，坚持外防输入、内防反弹，坚持动态清零，因时因势不断

调整防控措施，疫情防控取得重大战略成果。 

图 3.螺纹钢钢厂库存（万吨） 图 4.螺纹钢社会库存（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 5.螺纹钢现货价格（元/吨） 图 6.高炉开工率（%） 
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铁矿石：5 月 6 日当周铁矿石港口库存报于 14324.82 万吨，较上周大幅下降 192.68 万吨；现货价格报于 980 元/吨，较上

周微弱增长 3 元/吨。 

焦炭：5 月 5 日，吕梁地区准一级冶金焦出厂价（含税）报于 3760（+0）元/吨；天津港准一级冶金焦平仓价（含税）报于

4010（+0）元/吨；上海地区准一级焦炭到厂价（含税）报于 4000（+0）元/吨，焦炭现货价格本轮已累计提涨六轮共计 1200 元/

吨，目前暂时平稳，部分钢厂有下调焦炭采购价格的动作。5 月 6 日当周，焦炭独立焦化厂库存报于 76.70（-9.50）万吨；焦炭港

口库存报于 236.10（-20.70）万吨。 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石港口库存（万吨） 图 8.铁矿石现货价格（元/吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 9.焦炭现货价格（元/吨） 图 10.焦炭各环节库存（万吨） 
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焦煤：京唐港山西产主焦煤库提含税价报于 3350（+0）元/吨。5 月 6 日当周，炼焦煤煤矿库存报于 268.70（-15.99）万吨；

炼焦煤六港口库存报于 174.00（+16.00）万吨；炼焦煤钢厂库存报于 676.43（+38.96）万吨；炼焦煤独立焦化厂库存为 1094.50

（+1.30）万吨，焦煤总库存累计报于 2213.63（+40.27）万吨，连续两周回升。 

2.小结 

本周高炉开工率小幅回升，螺纹钢周度产量持稳于 300 万吨之上，社会库存和厂内库存略有回升，去库存节奏不佳。钢价现

货坚挺。铁矿石港口库存持续下降至 1.5 亿吨之下，现货价格震荡回落至 980 元/吨。焦炭现货价格本轮已经连续六轮共计 1200

元/吨的提涨落地，目前相对平稳，部分钢厂有调降焦炭采购价格的动作，焦煤现货稳中有升。焦炭库存持续回落，焦煤各环节

库存连续两周回升。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：5月 5日至 5 月 6 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2210 4930 4953 4726 4734 -3.98% 4.80% 313.1 万（-676.5 万） 188.8 万（+20.1 万） 

铁矿 2209 861.0 884.5 822.0 825.0 -4.18% 7.60% 84.4 万（-214.6 万） 62.5 万（+4.2 万） 

焦炭 2209 3632.0 3632.0 3451.0 3458.0 -4.79% 5.24% 5.9万（-13.0 万） 3.0万（+0.2 万） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 11.焦煤现货价格（元/吨） 图 12.焦煤各环节库存（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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焦煤 2209 2844.5 2850.0 2710.0 2725.0 -4.20% 5.17% 8.5万（-22.5 万） 3.9万（+0.2 万） 

源：文华财经 

“五一小长假”后本周仅两个交易日，黑色系整体报收 4%左右的跌幅，其中螺纹、铁矿冲高回落，双焦则是延续节前的下

行。分品种来看：5 月 5 日-5月 6 日当周两个交易日，螺纹钢 10 合约连收阴线，周四在 40 日线附近震荡，周五长阴下挫，直线

刺破均线族，形成破位下行之势，周跌幅 3.98%，振幅 4.80%，周线报收中阴线，三连阴考验 20 周线。铁矿石 2209 合约本周两个

交易日冲高回落，周四延续节前一周的超跌反弹，上探 20 日线，周五遇阻长阴重挫 5.12%，或回踩 60 日线及 800 关口，周度收

跌 4.18%，周线失守粘合的 5、10 和 60 周线，形态偏空，或下探 780-750 区间。双焦震荡回落，考验 60 日线支撑，有望进一步

下行。 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：黑色系近期面临较多的扰动因素，整体逻辑在需求预期改善和现实需求不佳之间摇摆。整体而言，

黑色系终端钢材去库存节奏不佳，尽管稳增长预期下地产和基建有望改善，但因疫情尚未结束，防疫政策维持严肃的“动态清

零”，下游真实需求仍未有效改善。对于原材料而言，铁矿石供需格局良好，但受钢材拖累以及大宗商品价格调控政策打压，目

前难有强势表现，双焦则在国家持续的煤炭保供稳价、煤炭进口零关税等政策影响下，供给回升、库存回升，因此高估值的双焦

价格趋于回落， 

短期展望（周度周期）：本周高炉开工率小幅回升，螺纹钢周度产量持稳于 300 万吨之上，社会库存和厂内库存略有回升，

去库存节奏不佳。钢价现货坚挺。铁矿石港口库存持续下降至 1.5 亿吨之下，现货价格震荡回落至 980 元/吨。焦炭现货价格本

轮已经连续六轮共计 1200 元/吨的提涨落地，目前相对平稳，部分钢厂有调降焦炭采购价格的动作，焦煤现货稳中有升。焦炭库

存持续回落，焦煤各环节库存连续两周回升。政治局会议强调坚持“动态清零”政策，刺破此前放开防疫管控的幻想，也使得短

期钢材终端需求回升的预期收到抑制。从价格表现上来看，螺纹、铁矿弹性较大，市场上任何利多、利空的“风水草动”都对盘

面形成扰动，双焦则稳步回落。目前螺纹已经破位 60 日线，铁矿石的目标位也将下移，双焦一路下行探至 60 日线重要支撑位，

均需警惕进一步回落的风险。 

2、操作建议： 

螺纹依托 60 日线短空；铁矿石谨慎短空，目标看向 750-780；双焦关注 60 日线支撑，破位则进一步下行。 
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