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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）2023 年 4 月工业生产者出厂价格同比下降 3.6%，环比下降 0.5% 

2023 年 4 月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 3.6%，环比下降 0.5%；工业生产者

购进价格同比下降 3.8%，环比下降 0.7%。1—4 月平均，工业生产者出厂价格比去年同期下

降 2.1%，工业生产者购进价格下降 1.5%。 

从同比来看，工业生产者购进价格中，化工原料类价格下降 9.2%，黑色金属材料类价

格下降 9.0%，燃料动力类价格下降 5.3%，有色金属材料及电线类价格下降 4.5%，建筑材料

及非金属类价格下降 4.4%；农副产品类价格上涨 1.2%。从环比来看，工业生产者购进价格

中，燃料动力类价格下降 2.0%，化工原料类和农副产品类价格均下降 1.1%，黑色金属材料

类价格下降 0.4%；建筑材料及非金属类价格上涨 0.3%，有色金属材料及电线类价格上涨

0.2%。（国家统计局） 

（2）2023 年 4 月份居民消费价格同比上涨 0.1% 环比下降 0.1% 

2023 年 4 月份，全国居民消费价格同比上涨 0.1%。其中，城市上涨 0.2%，农村上涨

0.1%；食品价格上涨 0.4%，非食品价格上涨 0.1%；消费品价格下降 0.4%，服务价格上涨

1.0%。1—4 月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨 1.0%。4 月份，全国居民消费价格

环比下降 0.1%。其中，城市下降 0.1%，农村下降 0.2%；食品价格下降 1.0%，非食品价格上

涨 0.1%；消费品价格下降 0.5%，服务价格上涨 0.3%。（国家统计局） 

（3）2023 年 4 月制造业采购经理指数（PMI）为 49.2% 

4 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.2%，比上月下降 2.7 个百分点，低于临界

点，制造业景气水平回落。 

从企业规模看，大、中、小型企业 PMI 分别为 49.3%、49.2%和 49.0%，低于上月 4.3、

1.1 和 1.4 个百分点，均低于临界点。从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数

中，生产指数和供应商配送时间指数高于临界点，新订单指数、原材料库存指数和从业人员

指数均低于临界点。生产指数为 50.2%，比上月下降 4.4 个百分点，继续位于临界点以上，

表明制造业生产保持扩张。新订单指数为 48.8%，比上月下降 4.8 个百分点，表明制造业市

场需求回落。原材料库存指数为 47.9%，比上月下降 0.4 个百分点，表明制造业主要原材料

库存量继续减少。从业人员指数为 48.8%，比上月下降 0.9 个百分点，表明制造业企业用工

景气度下降。供应商配送时间指数为 50.3%，比上月下降 0.5 个百分点，仍高于临界点，表

明制造业原材料供应商交货时间持续加快。（国家统计局） 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会

库存 

螺纹钢产量 螺纹钢表需 RB400 20mm

上海 

铁矿石港口

库存 

铁矿石钢厂

库存 

日均铁水产

量 

铁矿石钢厂

日耗 

京唐港

61.5%PB 粉 

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨 

4.21 771.38 294.26 321.45 3970 13034.54 1081.08 245.88 57.24 850 

4.28 726.57 283.49 329.32 3830 12866.99 1096.2 243.54 56.71 820 

5.05 716.01 272.98 282.02 3700 12736.28 962.56 240.48 56.85 796 

5.12 675.66 268.03 334.12 3680 12600.06 971.37 239.25 56.34 805 

变化 -40.35 -4.95 +52.10 -20 -136.22 +8.81 -1.23 -0.51 +9 

数据来源：My Steel   新纪元期货研究 

螺纹钢： 

5 月 12 日当周螺纹钢社会库存报于 675.66 万吨，较上周减少 40.35 万吨；厂内库存报于 243.73 万吨，较上周大幅下降 25.74

万吨；螺纹钢总库存报于 919.59 万吨，较上周显著收缩 65.89 万吨。表观消费量报于 333.92 万吨，较上周显著回升 51.90 万吨。 

5 月 12 日当周，全国 247 高炉开工率报于 84.74%，环比小增 0.34 个百分点。螺纹钢产量报于 268.03 万吨，环比下降 4.95

万吨。5 月 12 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3680 元/吨，较上周下降 20 元/吨。 

铁矿石：5 月 12 日当周铁矿石港口库存报于 12600.06 万吨，环比大幅下降 136.22 万吨；现货价格报于 805 元/吨，与上周

图 1.螺纹钢社库和厂库同步回落（万吨） 图 2.螺纹钢表需回升但仍较低（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格震荡回落（元/吨） 图 4.高炉开工率显著回落（%） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源： My steel   新纪元期货研究 
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小幅增加 9 元/吨。 

5 月 12 日当周，64 家钢厂进口烧结矿日均消耗量为 56.34 万吨，较上周回落 0.51 万吨，64 家钢厂进口烧结矿库存报于

971.37 万吨，较上周略有 8.81 万吨回升，钢厂铁矿石可用天数报于 16 天，与上周持平，处于历史极低水平。5 月 12 日当周，日

均铁水产量报 239.25 万吨，环比小幅减少 1.23 万吨。 

2.小结 

本周钢厂维持减产，高炉开工率持续回落，铁水产量小幅回落至 240 万吨之下，螺纹钢周度产量小幅下降，社会库存和厂内

库存大幅下降，表观消费量环比显著回升，但维持于五年同期低位，现货价格回落至 3680。螺纹钢供需格局较前期明显转弱，现

货成交也较为清淡。对铁矿而言，铁矿石港口库存持续下降，钢厂开工率和铁水产量自高位开始下降，钢厂库存和可用天数不断

刷新历史低位，钢厂铁矿石日耗回落，现货价格降至 800 关口。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：5月 8日至 5 月 12 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2310 3611 3743 3562 3579 -0.89% 5.08% 1041.8 万（+715.0万） 199.6 万（-6.7万） 

铁矿 2309 696.0 733.0 685.5 697.0 +0.14% 6.93% 428.7 万（+281.0 万） 77.7 万（-0.1 万） 

图 5.铁矿石港口库存持续下降（万吨） 图 6.铁矿石现货高位震荡略有回落迹象（元/吨） 

 
 

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存降至历史低位（万吨） 图 8.铁矿石钢厂日耗（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 
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焦炭 2309 2146.0 2240.0 2077.0 2144.0 -0.09% 7.85% 24.0 万（+16.8万） 4.9万（+0.3 万） 

焦煤 2309 1352.0 1420.0 1300.5 1352.0 0.00% 9.19% 91.7 万（+68.5万） 16.5 万（+3.5 万） 

源：文华财经 

三、观点与期货建议 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：近期黑色系负反馈逻辑仍为主导，终端需求未见起色，钢厂减产降亏，供需双弱为主线。高炉开工

率下降，炉料端显著承压。钢厂对于铁矿石补库始终未能照进现实，目前高炉开工率和铁水产量均自高位回落，铁矿石钢厂库存

和可用天数则不断刷新历史低位。双焦供应趋于宽松，盘面和现货同步单边下跌超两个月，形态上未见明显转势。整体市场氛围

不佳，经济下行压力较大，总需求不乐观。 

短期展望（周度周期）： 

本周黑色系整体冲高回落，反弹仅周一“昙花一现”，宏观经济数据不佳，市场氛围偏悲观。钢材终端需求和现货成交未见明

显好转，钢厂限产制约炉料价格。黑色系维持低位震荡，暂不宜抄底，警惕再度下探的风险。分品种来看： 

螺纹钢：本周螺纹钢产量再度小幅下降 4.95 万吨至 268.03 万吨，厂内库存大降 25.74 万吨至 243.73 万吨，社会库存显著缩

减 40.15 万吨至 675.86 万吨，表观需求回升 51.90 万吨至 333.92 万吨。但 4 月中国 CPI、PPI 和存款、信贷数据均不佳，令市场

情绪低迷，螺纹钢现货成交一般，需求端尚未启动。钢厂减产背景下，炉料端双焦、铁矿回落，也拖累螺纹价格跟跌。螺纹 10 合

约失守短期均线，本周冲高回落失守 3600 点，波段维持偏空。 

铁矿石：钢材终端需求尚未有明显起色，钢厂停限产保利润和粗钢压减产量政策下，高炉开工率和铁水产量自高位不断回落，

钢材周度产量维持缩减之势，铁矿石钢厂库存和可用天数则不断刷新历史低位，需求显著受限，铁矿石价格承压，本周小幅反弹后

再度失守 5 日和 10 日线，重回 700 一线之下，维持谨慎偏空。 

双焦：焦煤连续两个月单边下挫，累计最大跌幅已近 50%，近期小幅反弹后重回下行之势，主要因终端需求不佳，以及自己供

给端消息扰动消散，建议维持谨慎偏空。焦炭现货开启第七轮提降，钢材产量再度回落，拖累盘面再度下挫。双焦维持低位震荡反

复，或再度寻低，暂时缺乏反弹动能。 

2、操作建议： 

黑色系整体维持低位震荡反复，缺乏反弹动能，暂不宜抄底，谨慎短空为主，警惕再度下探的风险。 
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