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核心观点 

1. 周二期指整体维持反弹走势，指数间明显分化，IH 偏强、IC 偏弱。包商银行事件

引发流动性紧张，央行连续两日在公开市场开展逆回购操作，累计净投放 1500 亿，

资金面利率全线回落，国债期货大幅反弹。 

2. 短期来看，美国制造业 PMI、耐用品订单等经济数据表现疲软，美元指数阶段性

转弱，英国无协议脱欧风险上升，对金价形成支撑。长期来看，特朗普财政刺激

效应正在减弱，联邦基金利率上升对经济的负面影响初步显现，美国经济周期性

放缓的趋势没有改变，通胀预期减弱，美联储货币政策进入观望期，实际利率边

际下降，对黄金长期利好。 

3. 周二黑色系持续分化，铁矿石结束 10 连阳出现减仓小幅回落，但整体仍维持高位

震荡，双焦则承压回落，但短线仍不宜过分看空，螺纹暂收于 3840 元/吨一线，

趋势性欠佳。 

4. 受中东紧张局势、OPEC 减产以及地缘供应中断担忧的推动，内外盘原油企稳反弹，

但国际贸易紧张关系和全球经济放缓迹象依然限制着油价的上行空间。周二国内

化工品低位反弹，燃料油及塑料涨幅明显。 

5. 截止于北京时间 15:00，美元指数收于 97.76。今日有色整体普跌，唯沪锌上行。 

期货收盘一览  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

mailto:chengwei@neweraqh.com.cn
mailto:wangchengqiang@neweraqh.com.cn
mailto:wangchengqiang@neweraqh.com.cn
mailto:wangchengqiang@neweraqh.com.cn
mailto:wangchengqiang@neweraqh.com.cn


新纪元期货 · 每日观点 

投资有风险 理财请匹配 2 

 

宏观及金融期货 

国内外解析 

股指：周二期指整体维持反弹走势，指数间明显分化，IH 偏强、IC 偏弱。包商银行事件引发流动性紧张，央行连续两日在公

开市场开展逆回购操作，累计净投放 1500 亿，资金面利率全线回落，国债期货大幅反弹。消息面，中国人民银行行长易纲就利率

市场化、人民币汇率、债券市场机制建设讲话时表示，目前存贷款基准利率处于适度水平，在维护老百姓利益和保持银行竞争力

之间取得了平衡，适合中国国情。在进一步推动利率市场化改革的过程中，存款基准利率仍将继续发挥重要作用。我们维持货币

政策进入观察期的观点不变，短期内再度降准的可能性微乎其微，无风险利率下降的空间受限，股指估值水平的提升将更多取决

于企业盈利的实际改善。鉴于企业增值税税率和社保费率下调分别于 4、5 月份实施，宏观政策向实体经济领域传导存在滞后性，

企业盈利或在二季度末边际改善，经济增速有望在下半年回暖。中期来看，进入 6 月份，随着二季度经济回落的预期兑现，以及

中美贸易摩擦的反复消化，股指有望开启由企业盈利改善推动的第二阶段上涨。短期来看，股指波动更多受到市场情绪的影响，

近期维持反复震荡筑底的可能性较大。 

贵金属：国外方面，今晚将公布美国 3 月 FHFA 房价指数月率和 5 月咨商会消费者信心指数，需保持密切关注。英国脱欧方

面，欧洲理事会主席图斯克与欧盟各成员国领导人会面，商讨欧盟重要职位人选，最终结果或将影响后续的英国脱欧进程。英国

首相特蕾莎梅辞职后，保守党内部将选举新一届首相，继续领导脱欧工作，目前已有 6 位候选人参加竞选，民调显示前外交大臣

约翰逊将赢得选举，意味着“疑欧派”将掌握脱欧的主动权，更不会向工党进行妥协，无疑会加大无协议脱欧的可能性。短期来

看，美国制造业 PMI、耐用品订单等经济数据表现疲软，美元指数阶段性转弱，英国无协议脱欧风险上升，对金价形成支撑。长

期来看，特朗普财政刺激效应正在减弱，联邦基金利率上升对经济的负面影响初步显现，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，

通胀预期减弱，美联储货币政策进入观望期，实际利率边际下降，对黄金长期利好，建议回调分批增持中线多单。 

策略推荐 

股指股指波动更多受到市场情绪的影响，近期维持反复震荡筑底的可能性较大；黄金建议回调分批增持中线多单。 

 

工业品 

重要品种 

黑色板块：周二黑色系持续分化，铁矿石结束 10 连阳出现减仓小幅回落，但整体仍维持高位震荡，双焦则承压回落，但短线

仍不宜过分看空，螺纹暂收于 3840 元/吨一线，趋势性欠佳。铁矿石 1909 合约盘中剧烈震荡，收小阴线结束 10 连阳，持仓出现

下滑，日内以多头获利了结为主，淡水河谷供给炒作恐告一段落，但需求良好对期价形成支撑，仍不宜盲目看空，短线仅情绪因

素令期价或有一定调整，警惕追涨杀跌的风险。现阶段钢厂利润缩水较快，恐难以接受焦炭再次涨价，短期焦炭或有所调整，期

价承压 5 日线暂收于 10 日线关口，成交和持仓略有回落，技术指标 MACD 有死叉迹象，建议短多适当止盈，有效破位 10 日线

尝试短空。焦煤承压 1400 点关口回落，跌落 5 日和 10 日线，出现短线见顶迹象，在焦化有环保限产的预期时，焦煤表现相对疲

弱，可继续关注多焦炭空焦煤的套利操作。螺纹持仓持续缩减，价格趋于调整，现货方面去库存速度趋缓，开工率高企，期价暂

收于 3840 元/吨，为前期震荡区间上沿，破位则有望再次开启调整，短线成本端的支撑仅来自铁矿，焦炭的调整对螺纹影响较大，

建议破 3840 短线翻空。郑煤电厂库存较高，补库需求一般，夏季用电高峰临近，但水电等对火电有一定替代作用，周二期价大幅

冲高回落，上探 60 日线后收长上影小阳线，下行趋势仍存，建议短空继续持有。 

化工品：受中东紧张局势、OPEC 减产以及地缘供应中断担忧的推动，内外盘原油企稳反弹，但国际贸易紧张关系和全球经

济放缓迹象依然限制着油价的上行空间；操作上，空单暂时离场，激进投资者可尝试短多。周二国内化工品低位反弹，燃料油及

塑料涨幅明显。分品种来看，原油企稳反弹，成本端支撑转强；燃料油下方 2700 支撑有效，期价重回近三个月来震荡区间，短线

可博弈波段反弹。基差高企制约期价下行空间，沥青在 3100 附近暂获技术支撑；但下游需求依旧清淡，库存压力仍难释放，短线

或陷入低位震荡走势，空单离场观望。塑料在前期低点附近暂获技术支撑，但基本面缺乏实质利好，短线 7700-8000 区间震荡思

路对待；区间下沿支撑有效，PP 企稳反弹，短线谨慎偏多。天气炒作暂缓，但海关严查混合胶的影响仍未消退，东南亚三大主产

国限制出口亦制约短期供应，供给端对天胶仍有支撑；但下游需求低迷叠加库存压力庞大，制约胶价反弹空间，短线震荡思路对

待。周末聚酯产销集中放量，短期利好 PTA 但中美贸易争夺仍未解决，终端需求疲软制约反弹空间，资金离场情绪较浓，若不能

有效站稳 5500，多单不恋战。供需双降格局下，乙二醇难改低位震荡走势。国内甲醇装置复产计划较多，开工率回升，而下游需

求好转预期尚未兑现，短线甲醇延续 2400-2500 区间震荡走势。 
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有色金属：截止于北京时间 15:00，美元指数收于 97.76。今日有色整体普跌，唯沪锌上行。沪铜主力合约 1907 今日上行受

阻，收跌于 47130 元/吨，跌幅 0.04%。在近期发布的经济数据不佳的情况下，短期铜价不具备充足上行条件，但中期来看，铜

供需格局向好，内外库存连续下滑，对铜价起到一定支撑且抗跌性较强。沪锌主力合约 1907 今日一枝独秀，收涨于 20665 元/

吨，涨幅 1.72%。昨日甘肃厂坝有色金属有限责任公司成州锌冶炼厂发生一起二氧化硫逸出事故，据 SMM 了解，该冶炼厂年产

能 10 万吨，此次逸出事故的检修及处理工作完毕，该厂目前已停产，此突发事件也为锌价提供上行动能。沪镍主力合约 1907 今

日震荡偏弱，印尼动乱炒作热情逐渐消退，山东鑫海镍铁增量全部完成，印尼镍矿配额充足，不锈钢库存延续高位，目前下游需

求仍难有起色，镍价高位回落是大概率事件。总体来看，有色金属在目前宏观情况较不稳定的情况下，突破性上涨需要新鲜元素

注入，否则短期来看或将维持偏弱震荡。 

策略推荐 

螺纹建议破 3840 短线翻空；铁矿短线仅情绪因素令期价或有一定调整，警惕追涨杀跌的风险；焦炭建议短多适当止盈，有效

破位 10 日线尝试短空；焦煤可继续关注多焦炭空焦煤的套利操作；郑煤建议短空继续持有；原油空单暂时离场，激进投资者可尝

试短多；天胶短线震荡思路对待；PTA 若不能有效站稳 5500，多单不恋战；甲醇短线延续 2400-2500 区间震荡走势；沥青短线

或陷入低位震荡走势，空单离场观望；塑料短线 7700-8000 区间震荡思路对待；燃料油短线可博弈波段反弹；乙二醇难改低位震

荡走势；有色金属在目前宏观情况较不稳定的情况下，突破性上涨需要新鲜元素注入，否则短期来看或将维持偏弱震荡。 

财经周历 

本周将公布中国 4 月规模以上工业企业利润、5 月官方制造业 PMI，美国第一季度实际 GDP、核心 PCE 物价指数年率修正值

等重磅数据，需重点关注。 

周一，09:30 中国 4 月规模以上工业企业利润。 

周二，14:00 德国 6 月 GfK 消费者信心指数；17:00 欧元区 5 月经济景气指数、消费者信心指数；21:00 美国 3 月 FHFA 房

价指数月率；22:00 美国 5 月谘商会消费者信心指数。 

周三，15:55 德国 5 月失业率；22:00 加拿大 5 月利率决议。 

周四，20:30 美国第一季度实际 GDP、核心 PCE 物价指数年率修正值、当周初请失业金人数、4 月贸易帐；22:00 美国 4 月

成屋签约销售指数月率。 

周五，07:01 英国 5 月 Gfk 消费者信心指数；07:30 日本 5 月东京 CPI 年率；09:00 中国 5 月官方制造业 PMI；16:30 英国 4

月央行抵押贷款许可；20:00 德国 5 月 CPI 年率；20:30 美国 4 月个人支出月率、核心 PCE 物价指数年率；20:30 加拿大 3 月 GDP

月率；21:45 美国 5 月芝加哥 PMI；22:00 美国 5 月密歇根大学消费者信心指数终值。 
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