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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 05 月 17 日周五夜盘，美股标普 500 指数跌 0.58%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.32%；美元指数

涨 0.24%；伦铜跌 0.40%；WTI 原油跌 0.68%；Brent 原油跌 0.82%；黄金跌 0.75%。美豆跌 2.38%；

美豆粕跌 2.78%；美豆油跌 1.81%；美糖跌 1.95%；美棉跌 1.50%；CRB 指数跌 0.73%，BDI 指数涨

0.78%。离岸人民币CNH贬0.29%报6.9483；焦炭夜盘收跌0.02%，焦煤收涨0.43%，动力煤收涨0.17%；

铁矿石收涨 1.94%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

央行发布一季度货币政策执行报告，提到下一阶段的工作时强调，稳健的货币政策保持松紧适度，适时适度实施逆周期调节，

根据经济增长和价格形势变化及时预调微调，注重保持货币信贷合理增长。在提到物价时，央行称，未来一段时间物价水平受到

供求两端影响，存在一些不确定性，对未来变化需持续监测。评：与去年四季度相比，今年一季度货币政策执行报告有以下几点

变化：1.“适时适度实施逆周期调节”取代了“加大逆周期调节力度”，表明一季度经济开局良好，稳增长效果初步显现的情况下，当

前要把前期出台的政策落实好，避免出现“大水漫灌”，预计二季度货币政策将进入观察期，再度降准的可能性微乎其微；2. 重提“坚

持结构性去杠杆”，“把好货币供给总闸门”，广义货币（M2）增速与国内生产总值 (GDP)名义增速要匹配，我国一季度名义 GDP 增

速在 9%左右，意味着信贷和社融增速在一季度显著回升后，将逐渐回归平稳；3.认为物价走势存在不确定性，以前表述为物价保

持相对稳定，我们认为主要是受到猪肉价格持续上涨的影响，但目前不足以改变货币政策的取向。 

国外方面，上周五公布的美国 5 月密歇根大学消费者信心指数大幅回升至 102.4（前值 96.6），创下近 15 年新高。美国将撤

销对加墨钢铝关税的消息传出后，标普和道指短线上扬，美元指数连续第 5 日上涨，重回 98 关口上方，国际黄金承压下挫，跌破

1280 美元/盎司。英国脱欧方面，保守党与工党之间为期 6 周的谈判以失败告终，脱欧再次陷入僵局，英镑/美元连续下跌。本周

将公布欧元区、美国 5 月制造业 PMI，美联储及欧洲央行货币政策会议纪要等重要数据，此外五年一度的欧洲议会选举将于本周

进行，美联储主席鲍威尔及多位官员将发表讲话，需保持密切关注。短期来看，美国财政部长将于近期来华磋商和特朗普推迟作

出汽车关税决定的消息，缓和了贸易紧张局势，避险情绪回落，黄金短线承压。长期来看，特朗普财政刺激效应正在减弱，联邦

基金利率上升对经济的负面影响初步显现，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，通胀预期减弱，美联储货币政策进入观望期，

实际利率边际下降，对黄金长期利好，建议回调分批增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：中美贸易紧张局势笼罩市场。美股止步三连涨，纳指跌超 1%，铁矿石创五年新高。离岸人民币汇率已逼近 6.95，为

去年 12 月初贸易战缓和以来的最大值，潘功胜称完全有基础、有信心、有能力保持人民币汇率合理稳定。中证报称央行副行长给

了人民币不会破 7 的定心丸。前证监会主席刘士余涉嫌违纪违法，主动投案配合调查。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)小跌 0.68%，63 美元关口处有反复，市场依然担忧全球贸易风险加剧，OPEC 周末会议将

探讨增产的可能性，加之中东局势的紧张气氛略有缓和，以及美元走强，施压油价。贝克休斯数据显示，截至 5 月 17 日当周，美

国石油活跃钻井数减少 3 座至 802 座，连降两周。石油和天然气活跃钻井总数减少 1 座至 987 座。据彭博，4 月 OPEC+的减产

协议执行率为 150%，即比 3 月减产更多，当时执行率为 139%。船运跟踪数据显示，在美国取消对伊朗制裁豁免后，伊朗原油

出口量跌至 50 万桶/日及以下水平。俄罗斯原油日产量降至 1115.6 桶/日，低于减产协议设定的 1118 万桶/日。 

 

要闻 3：有色金属板块，普遍下跌。中美贸易对抗加剧，投资者担心，这场争端将损害经济增长，并削弱金属需求前景，工业

金属价格自去年夏天贸易战开始以来大幅下跌，目前普遍在年内低位徘徊，美元指数高位强势运行也对盘面形成打压。中国在与

美国的贸易战中采取了更为强硬的语调，暗示除非华盛顿改变路线，否则世界最大的两个经济体之间恢复谈判将毫无意义。5 月

16 日，商务部、外交部分别召开例行新闻发布会，针对美国财长称将于近期来华磋商消息，商务部新闻发言人高峰称，中方不掌

握美方来华计划。美国贸易代表(USTR)办公室日前发布公告，将就约 3000 亿美元中国商品加征 25％关税征求意见并举行公开听

证会。对此，高峰表示，如果美国一意孤行，对华 3000 亿美元商品加征关税，中国不得不作出必要反应。他强调，中方不畏惧任

何压力，有信心、有決心、有能力应对任何风险挑战。 

 

要闻 4：农产品油粕系列，芝加哥期货交易所大豆期货周五大跌，交易商称因美国中西部持续降雨和种植推后令投资人越发担

心农户可能会将原本种植玉米的土地用来种植大豆。CBOT 大豆期货 7 月合约收低 18 美分或 2.3％，报每蒲式耳 8.21-3/4 美元，

盘中度跌至 8.20-1/2 美元。玉米播种方面的障碍增加了农民将部分土地转向晚种大豆的可能性，同时中美贸易谈判的紧张局势再

度重燃，降低了两国间迅速恢复大规模大豆进出口的希望。Commodity Weather Groupl 周五在给客户的一份报告中表示，未来
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10 天的阵雨有可能令从达科他州到伊利诺伊州的播种进步放缓，这些地区今年春季已经遭遇暴雨。交易商表示他们将密切关注美

国农业部周一将公布的周度作物生长报告，看看农户是否在本周早些时候天气相对较干燥的情况下取得了很大进展。贸易战升级

影响，豆系呈现内强外弱表现。 

 

要闻 5、黑色系板块，网传 BHP 纽曼矿生产 7 月检修及濙水河谷 Gongo Soco 矿坑斜坡发生移动。但是，据悉，纽曼矿为例

行计划，而 Gongo Soco 矿早已停产。黑龙江铁矿山事故发生，国产矿有安全升级可能性，但结合增加地矿供应量的政策方向，

预计事故对实际供应方面影响较小。另外，本周港口库存继续维持去化状态，国内铁矿石港口存量续降 0.93％至 13222 万吨，低

于去年同期 16.80％，同时继续刷新 2017 年 10 月下旬以来最低水平，印证了需求端的旺盛程度，给了多头更多的信心。焦炭市

场，据钢铁网调研数据显示，当前焦企开工水平继续上升，焦炭库存有所下滑;下游钢厂高炉开工略有增加，焦炭采购需求良好，

焦炭市场整体呈供需两旺状态。环保方面暂无新政策出台，后续仍需关注，综合来看，近期焦炭价格仍有上调预期。 

 

总结：中美贸易紧张关系，仍在左右市场交易情绪和风向，股、汇、商波动持续加剧。黑色系、原油表现独立强势，其他多

数商品反弹基础不牢。 

 


