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夜盘表现一览 

□ 假日市场波动情况统计 

 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 06 月 12 日周三夜盘，美股标普 500 指数跌 0.20%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.43%；美元指数

涨 0.30%；伦铜跌 0.65%；WTI 原油跌 3.69%；Brent 原油跌 3.69%；黄金涨 0.49%。美豆涨 2.40%；

美豆粕涨 2.11%；美豆油涨 0.92%；美糖涨 0.72%；美棉涨 1.24%；CRB 指数跌 0.93%，BDI 指数跌

2.26%。离岸人民币 CNH 贬 0.05%报 6.9291；上海原油跌 3.11%，大连铁矿石跌 0.78%，焦炭跌 1.5%，

上海螺纹钢跌 0.76%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

中国 5 月信贷数据回升，但力度低于市场预期，新增人民币贷款 1.18 万亿（前值 1.02），社会融资规模增量 1.4 万亿（前值

1.36），M2 同比持平于 8.5%，M1 同比增长 3.4%（前值 2.9%）。从总量和结构来看，5 月新增贷款和社融规模较上月小幅回升，

高于去年同期水平，前 5 个月信贷和社融增量创同期历史新高，表明宽货币向宽信用领域传导的趋势没有改变。5 月末对实体经

济发放的人民币贷款余额占同期社会融资规模存量的 67.8%，同比高 1.7 个百分点，委托贷款和未贴现票据占比下降 1.3 和 0.6

个百分点，地方专项债占比提高 0.8 个百分点。由此来看，社会融资规模增量存在由表外转向表内的倾向，地方专项债发行规模

不断扩大，表明政策在加强监管的同时，也要继续发挥基建投资托底的作用，保持社融增速与名义 GDP 增速相匹配。 

国外方面，昨晚公布的美国 5 月 CPI 同比上涨 1.8%（前值 2%），核心 CPI 同比上涨 2%（前值 2.1%），主要因汽油价格下滑

抵消了食品价格的反弹，数据显示出通胀趋于温和，增加了美联储年内降息的必要条件。周三国际黄金小幅上涨，美元指数表现

平稳。美国 5 月政府预算录得-2078 亿美元，预算赤字扩大 38.8%，有关消息称，美国国会预算办公室预计美国预算赤字到 2022

财年将超出 1 万亿美元。英国脱欧方面，英国议会以 309-298 的票数否决工党此前寻求阻止无协议脱欧可能性的动议，受此影响

英镑/美元短线下挫。前外交大臣约翰逊表示，英国必须做得比当前协议更好，不以无协议脱欧为目标，认为最终不会无协议脱欧。

今晚将公布美国 5 月进口物价指数年率、当周初请失业金人数，欧洲央行德拉基将参加欧元集团会议，需保持密切关注。短期来

看，美国 5 月通胀数据表现温和，为美联储年内降息提供了必要条件，美元指数高位转弱，对金价形成支撑。长期来看，特朗普

财政刺激效应正在减弱，联邦基金利率上升对经济的负面影响初步显现，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，二季度经济回落

的可能性加大，美联储年内降息的预期上升，实际利率边际下降，对黄金长期利好，建议回调分批增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1： 美国总统特朗普周一表示，如果他不能在 6 月 28 日至 29 日的 20 国集团(G20)峰会上与中国领导人达成贸易协议，

他准备对中国商品征收新一轮惩罚性关税。中方尚未证实任何此类会晤。中国外交部表示，中国愿意与美方展开更多贸易谈判，

但对于两国元首是否在 G20 日本峰会期间举行会晤，目前没有这方面的具体消息发布。6 月 10 日，中办、国办印发《关于做好

地方政府专项债券发行及项目配套融资工作的通知》，或激发市场总需求，对盘面有正向推动。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)大跌再探 50 关口支持，因美国原油库存再度增长令供应忧虑重新升温，以及市场担心需

求放缓。美元反弹也对油价形成压力。美国能源信息署(EIA)数据显示，上周美国商业原油库存增加 220.6 万桶至 4.855 亿桶，预

估减少 48.1 万桶。EIA 称，上周美国国内原油产量减少 10 万桶至 1230 万桶/日。炼厂产能利用率上升 1.4%至 93.2%。据外媒，

欧佩克+仍然预期实施 120 万桶/日的减产计划至 6 月之后。 

 

要闻 3：有色金属板块，受对全球经济放缓的担忧影响，伦敦金属交易所基本金属期货价格 12 日大部分下跌。虽然市场参与

者为美国和墨西哥之间的成功交易欢呼，但潜在的风险情绪依然脆弱，因此对基本金属正在享受的短期喘息持谨慎态度。3 个月期

铜收于每吨 5852.5 美元，比前一交易日下跌 38.5 美元，跌幅为 0.65%。Freeport-McMoRan 公司的印尼子公司计划在 2020 年

中期开始建设铜冶炼厂，并在 2023 年末开始生产，投入产能为 200 万吨铜精矿。3 个月期锌收于每吨 2509.5 美元，比前一交易

日下跌 9.5 美元，跌幅为 0.38%，但仍然维持在了每吨 2500 美元以上的阻力价位。3 个月期镍收于每吨 11845 美元，比前一交

易日下跌 55 美元，跌幅为 0.46%。 

 

要闻 4：农产品油粕系列，芝加哥期货交易所三大谷物期价 12 日全线上涨。当天，芝加哥期货交易所玉米市场交投最活跃的

7 月合约收于每蒲式耳 4.3 美元，比前一交易日上涨 2.25 美分，涨幅为 0.53%；小麦 7 月合约收于每蒲式耳 5.2625 美元，比前

一交易日上涨 8.25 美分，涨幅为 1.59%；大豆 7 月合约收于每蒲式耳 8.78 美元，比前一交易日上涨 18.75 美分，涨幅为 2.18%。

美国中西部地区再遭降雨，这可能会使原本已经严重滞后的玉米和大豆播种进程进一步推迟。受此消息影响，玉米和大豆期价走

高。由于大豆的播种时间要晚于玉米，农民们原本打算在尚未播种的玉米地改种大豆。然而，降雨再次袭来，大豆的播种工作也

要被迫暂停。越晚播种，酷暑和霜冻天气对玉米和大豆的产量影响越大，减产风险就越高。  
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要闻 5、黑色系板块，短线出现休整。而西澳遭遇热带气旋、淡水河谷发生矿难以来，市场在经历了数周的等待过后已经失去

了供应在短期内增加的希望，但对需求强劲的预期仍在这带动价格继续攀升，这推升铁矿石在历史高位运行，螺纹钢等价格区间

内保持一定强势。6 月 10 日，中共中央办公厅、国务院办公厅联合发文，允许部分地方专项债作为项目资本金。在经济面临下行

压力、逆周期调节政策不断推出的当下，允许地方专项债作为项目资本金的消息，燃点市场对需求将增加的预期。市场普遍认为，

此举将缓解重大基建项目资本金不足的问题，彰显积极财政政策进步加力提效，这也被视为政府刺激固定资产投资，维稳经济的

最新举措。市场更多的高速公路、天然气和电力供应线和铁路等基础设施建设将铺开，这会提振钢铁需求，从而带动铁矿石需求

增加。此外，周二有传言称，澳大利亚矿商力拓已经通知部分中国长单买家，7、8 月交货的部分皮尔巴拉混矿将由较低品位的产

品取代，目前该消息未得到证实。 

 

总结：中办、国办印发《关于做好地方政府专项债券发行及项目配套融资工作的通知》，激发了国内股指、黑色建材市场的买

兴热情，急涨后急跌市场情绪起伏加大，后市仍宜密切关注中美经贸摩擦的动向，全球经济转衰风险，以及主要西方央行降息预

期的引导。 

 


