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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）央行等两部门延长两项金融政策 对房企提供持续稳定支持 

中国人民银行、国家金融监督管理总局 10 日发布通知，将此前公布的支持房地产市场

平稳健康发展的两项金融政策进行调整，适用期限统一延长至 2024 年 12 月 31 日。中国人

民银行有关负责人表示，此举旨在引导金融机构继续对房地产企业存量融资展期，加大保交

楼金融支持。 

延期政策集中于两方面，一方面是支持开发贷款、信托贷款等存量融资合理展期的政

策，另一方面是鼓励金融机构提供保交楼配套融资支持的政策。在存量融资展期方面，原政

策规定“自本通知印发之日起，未来半年内到期的，可以允许超出原规定多展期 1 年”。此

次政策调整后，“2024 年 12 月 31 日前到期的，可以允许超出原规定多展期 1 年”，这对于

不少房企来说是个利好消息，有助于缓解房企资金压力，改善房地产行业融资环境。同时，

这也有利于金融机构化解存量贷款风险。另外，原政策规定“自本通知印发之日起半年内，

向专项借款支持项目发放的配套融资，在贷款期限内不下调风险分类；对债务新老划断后的

承贷主体按照合格借款主体管理。对于新发放的配套融资形成不良的，相关机构和人员已尽

职的，可予免责”。此次调整后，适用期限也延至 2024 年 12月 31 日前。此次延期有助于打

消金融机构对房企新发放配套融资的部分顾虑，为房企提供适度宽松的融资环境，有利于引

导金融机构对房企提供持续稳定的资金支持。此外，本该在 2023 年 3 月 31 日到期的保交

楼贷款支持计划已确认延续实施。 

（2）2023 年 6 月份居民消费价格同比持平 环比下降 0.2% 

2023 年 6 月份，全国居民消费价格同比持平。其中，城市持平，农村下降 0.1%；食品

价格上涨 2.3%，非食品价格下降 0.6%；消费品价格下降 0.5%，服务价格上涨 0.7%。1—

6 月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨 0.7%。6 月份，全国居民消费价格环比下降

0.2%。其中，城市下降 0.2%，农村下降 0.2%；食品价格下降 0.5%，非食品价格下降 0.1%；

消费品价格下降 0.3%，服务价格上涨 0.1%。（国家统计局） 

（3）2023 年 6 月份工业生产者出厂价格同比下降 5.4% 环比下降 0.8% 

2023 年 6 月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 5.4%，环比下降 0.8%；工业生产者

购进价格同比下降 6.5%，环比下降 1.1%。上半年，工业生产者出厂价格比上年同期下降

3.1%，工业生产者购进价格下降 3.0%。（国家统计局） 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会

库存 

螺纹钢产量 螺纹钢表需 RB400 20mm

上海 

铁矿石港口

库存 

铁矿石钢厂

库存 

日均铁水产

量 

铁矿石钢厂

日耗 

京唐港

61.5%PB 粉 

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨 

6.23 530.48 273.27 298.26 3790 12792.98 975.29 245.85 56.71 873 

6.30 540.35 276.51 255.77 3770 12742.00 951.71 246.88 55.58 895 

7.07 554.96 277.2 269.33 3730 12638.56 923.76 246.82 55.22 885 

7.14 558.01 276.06 266.13 3730 12495.17 922.15 244.38 55.42 903 

变化 +3.05 -1.14 -3.20 +0 -143.39 -1.61 -2.44 +0.20 +18 

数据来源：My Steel   新纪元期货研究 

螺纹钢： 

7 月 14 日当周螺纹钢社会库存报于 558.01 万吨，较上周小幅增加 3.05 万吨；厂内库存报于 203.64 万吨，较上周增加 6.88

万吨；螺纹钢总库存报于 761.65 万吨，较上周小幅增加 9.93 万吨。表观消费量报于 266.13 万吨，较上周小降 3.20 万吨。 

7 月 14 日当周，全国 247 高炉开工率报于 84.33%，环比小降 0.15 个百分点。螺纹钢产量报于 276.06 万吨，环比小降 1.14

万吨。7 月 14 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3730 元/吨，与上周持平。 

图 1.螺纹钢社库、厂库均小幅回升（万吨） 图 2.螺纹钢表需维持于往年同期低位（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格近期略有回升（元/吨） 图 4.高炉开工率阶段放缓（%） 
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铁矿石：7 月 14 日当周铁矿石港口库存报于 12495.17 万吨，环比大幅下降 143.39 万吨；现货价格报于 903 元/吨，较上周

大幅增加 18 元/吨。 

7 月 14 日当周，64 家钢厂进口烧结矿日均消耗量为 55.42 万吨，较上周小增 0.20 万吨，64 家钢厂进口烧结矿库存报于

922.15 万吨，较上周小幅回落 1.61 万吨，钢厂铁矿石可用天数报于 16 天，与上周持平。7月 14 日当周，日均铁水产量报 244.38

万吨，环比小幅下降 2.44 万吨。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：7月 10 日至 7 月 14 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2310 3668 3776 3650 3774 2.89% 3.45% 728.7 万（-137.7 万） 179.1 万（-7.0万） 

铁矿 2309 811.0 850.0 793.5 849.0 4.69% 7.12% 300.9 万（+0.8万） 84.7 万（+3.2 万） 

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源： My steel   新纪元期货研究 

图 5.铁矿石港口库存阶段回落（万吨） 图 6.铁矿石现货价格震荡反弹（元/吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存再度回落（万吨） 图 8.铁矿石钢厂日耗小幅回升（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 
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焦炭 2309 2074.0 2226.0 2063.0 2219.0 +6.99% 7.90% 16.9 万（-1.7 万） 4.7万（+0.2 万） 

焦煤 2309 1312.0 1437.0 1312.0 1425.5 +8.65% 9.53% 63.3 万（+0.2 万） 16.4 万（-0.1 万） 

源：文华财经 

三、观点与期货建议 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：7 月以来，黑色系商品整体震荡回升，尤其本周双焦强势拉涨，自低位震荡突破短期均线族，铁矿石

也显著拉涨，刷新阶段高点至 850 一线。随着美联储加息预期有所降温，7 月社融、信贷数据好于预期，房地产端现政策利好，

黑色系中粗钢压减产量政策始终缺席，炉料端铁矿石、双焦有所降库，钢厂利润修正，给予炉料反弹机会。但季节性淡季因素仍

存，注意追涨风险。 

短期展望（周度周期）： 

随着近期国内社融、信贷数据好于预期，房地产金融支持政策利好，粗钢压减产量政策未落地，以及美国通胀下滑，加息预

期有所回落，黑色系商品近期整体反弹，双焦期现货同步补涨，突破低位区间，本周分别拉涨 6.99%和 8.65%，领衔黑色系，铁矿

石跟涨 4.69%，刷新阶段高点至 850，而螺纹仅收涨 2.89%。分品种来看： 

螺纹钢：近期两部门将此前公布的支持房地产市场平稳健康发展的两项金融政策期限延长，利好房地产端，该政策对于螺纹

钢实际需求的拉动短期不明显。国内社融、信贷数据好于预期，进出口数据尚可，市场情绪略有好转。钢厂利润回升，在粗钢压减

产量政策仍在预期阶段的背景下，炉料端爆发补涨和反弹。螺纹钢一方面获成本支撑小幅上移的驱动，一方面又有季节性淡季因素

的拖累，跟涨趋于谨慎，建议短多谨慎持有。 

铁矿石：铁矿石本周探低回升，报收四阳一阴，周期周五显著拉涨，增仓放量刷新阶段高点。从铁矿石基本面来看，上周铁

矿日耗和钢厂库存环比均有回落，铁水供应边际有回落预期，但粗钢压减政策悬而未决，海外发运小幅回落，港口库存近期持续下

移，现货方面小幅走高，盘面也跟随双焦表现亮眼，建议多单依托 830 一线谨慎持有。 

双焦：盘面吨钢利润有所修复，焦炭现货第一轮提涨 50 元/吨已经落地，第二轮提涨 50-100 元/吨也已经获部分钢厂接受，

焦化利润也获得一定修正，开工情绪稍有好转，而焦煤主流品种也有 50-200 元/吨不等的提涨。双焦盘面本周强势拉升报收五连

阳，分别拉涨 6.99%和 8.65%，双双站上 60 日线，焦炭短线突破 2200 一线，焦煤也触及前高，有望进一步向上突破。维持逢低短

多思路。 

2、操作建议： 

黑色系近期维持谨慎多头思路，尤其双焦、铁矿多单可适当持有。后续仍需关注淡季因素的拖累和政策方面的风险。 
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