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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）上半年全国房地产开发投资 58550 亿元，同比下降 7.9% 

上半年，全国房地产开发投资 58550 亿元，同比下降 7.9%（按可比口径计算，详见附

注 6）；其中，住宅投资 44439 亿元，下降 7.3%。上半年，房地产开发企业房屋施工面积

791548 万平方米，同比下降 6.6%。其中，住宅施工面积 557083 万平方米，下降 6.9%。房

屋新开工面积 49880 万平方米，下降 24.3%。其中，住宅新开工面积 36340 万平方米，下降

24.9%。房屋竣工面积 33904 万平方米，增长 19.0%。其中，住宅竣工面积 24604 万平方米，

增长 18.5%。上半年，商品房销售面积 59515 万平方米，同比下降 5.3%，其中住宅销售面积

下降 2.8%。商品房销售额 63092 亿元，增长 1.1%，其中住宅销售额增长 3.7%。6 月末，商

品房待售面积 64159 万平方米，同比增长 17.0%。其中，住宅待售面积增长 18.0%。上半年，

房地产开发企业到位资金 68797 亿元，同比下降 9.8%。其中，国内贷款 8691 亿元，下降

11.1%；利用外资 28 亿元，下降 49.1%；自筹资金 20561 亿元，下降 23.4%；定金及预收款

24275 亿元，下降 0.9%；个人按揭贷款 12429 亿元，增长 2.7%。（国家统计局） 

（2）2023 年上半年全国固定资产投资增长 3.8% 

上半年，全国固定资产投资（不含农户）243113 亿元，同比增长 3.8%（按可比口径计

算，详见附注 7）。其中，民间固定资产投资 128570 亿元，同比下降 0.2%。从环比看，6 月

份固定资产投资（不含农户）增长 0.39%。分产业看，第一产业投资 5152 亿元，同比增长

0.1%；第二产业投资 74839 亿元，增长 8.9%；第三产业投资 163123 亿元，增长 1.6%。第二

产业中，工业投资同比增长 8.9%。其中，采矿业投资增长 0.8%，制造业投资增长 6.0%，电

力、热力、燃气及水生产和供应业投资增长 27.0%。第三产业中，基础设施投资（不含电力、

热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 7.2%。其中，铁路运输业投资增长 20.5%，水利管

理业投资增长 9.6%，道路运输业投资增长 3.1%，公共设施管理业投资增长 2.1%。（国家统

计局）（国家统计局） 

（3）7 月中旬山西煤矿连续发生两起安全事故 

7 月 17 日，从山西省应急管理厅获悉，7 月 16 日，山西煤炭运销集团金达煤业有限公

司发生一起死亡 1 人的安全事故；7 月 15 日，山西潞安集团潞宁孟家窑煤业有限公司发生

一起死亡 1 人的安全事故。事故发生后，山西省应急管理厅和山西省地方煤矿安全监督管

理局，责令山西煤炭运销集团金达煤业有限公司、山西潞安集团潞宁孟家窑煤业有限公司，

从即日起停止生产按规定进行整顿。同时，要求吕梁、忻州市应急管理局要加强停产整顿期

间的安全管理，确保安全；做好事故调查和善后处置工作，并举一反三，坚决杜绝同类事故

再发生。 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会

库存 

螺纹钢产量 螺纹钢表需 RB400 20mm

上海 

铁矿石港口

库存 

铁矿石钢厂

库存 

日均铁水产

量 

铁矿石钢厂

日耗 

京唐港

61.5%PB 粉 

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨 

6.30 540.35 276.51 255.77 3770 12742.00 951.71 246.88 55.58 895 

7.07 554.96 277.2 269.33 3730 12638.56 923.76 246.82 55.22 885 

7.14 558.01 276.06 266.13 3730 12495.17 922.15 244.38 55.42 903 

7.21 568.28 278.8 269.89 3750 12540.56 865.88 244.27 55.69 893 

变化 +10.27 +2.74 +3.76 +20 +45.39 -56.27 -0.11 +0.27 -10 

数据来源：My Steel   新纪元期货研究 

螺纹钢： 

7 月 21 日当周螺纹钢社会库存报于 568.28 万吨，较上周小幅增加 10.27 万吨；厂内库存报于 202.28 万吨，较上周回落 1.36

万吨；螺纹钢总库存报于 770.56 万吨，较上周小幅增加 8.91 万吨。表观消费量报于 269.89 万吨，较上周小增 3.76 万吨。 

7 月 21 日当周，全国 247 高炉开工率报于 83.60%，环比小降 0.73 个百分点。螺纹钢产量报于 278.8 万吨，环比小幅增加

2.74 万吨。7 月 21 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3750 元/吨，较上周小涨 20 元/吨。 

图 1.螺纹钢社库领先回升（万吨） 图 2.螺纹钢表需维持于往年同期低位（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格近期略有回升（元/吨） 图 4.高炉开工率阶段放缓（%） 
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铁矿石：7 月 21 日当周铁矿石港口库存报于 12540.56 万吨，环比回升 45.39 万吨；现货价格报于 893 元/吨，较上周小幅

下降 10 元/吨。 

7 月 21 日当周，64 家钢厂进口烧结矿日均消耗量为 55.69 万吨，较上周小增 0.27 万吨，64 家钢厂进口烧结矿库存报于

865.88 万吨，较上周大幅缩减 56.27 万吨，钢厂铁矿石可用天数报于 16 天，与上周持平。7月 21 日当周，日均铁水产量报 244.27

万吨，环比微弱下降 0.11 万吨。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：7月 17 日至 7 月 21 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2310 3778 3825 3681 3823 +1.19% 3.91% 891.2 万（+162.5 万） 194.7 万（+15.6 万） 

铁矿 2309 849.5 854.5 824.0 846.5 -0.35% 3.70% 279.0 万（-21.9 万） 75.4 万（-9.3 万） 

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源： My steel   新纪元期货研究 

图 5.铁矿石港口库存本周小幅回升（万吨） 图 6.铁矿石现货价格高位震荡（元/吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存屡刷新低（万吨） 图 8.铁矿石钢厂日耗小幅回升（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 
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焦炭 2309 2230.0 2306.0 2158.0 2285.5 +2.49% 6.86% 16.6 万（-0.3 万） 4.5万（-0.2 万） 

焦煤 2309 1437.5 1539.0 1378.0 1501.5 +4.45% 11.68% 78.0 万（+14.8万） 16.1 万（-0.3 万） 

源：文华财经 

三、观点与期货建议 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：7 月以来，黑色系中粗钢压减产量政策始终缺席，炉料端铁矿石、双焦有所降库，钢厂利润修正，给

予炉料反弹机会。黑色系商品整体震荡回升，双焦突破低位震荡区间、站上短期均线族持续强势拉升，铁矿石也刷新阶段高点至

850 一线，螺纹表现弱于炉料，但近期也有突破前高的迹象。后续需关注季节性淡季因素和铁水产量回落带来的潜在风险，多单

谨慎持有的同时，警惕追涨风险。 

短期展望（周度周期）： 

本周黑色系商品整体探低回升，周一在上半年宏观经济数据不佳的冲击下整体大幅调整，随后重回上行节奏。强弱方面，因

煤矿安全事故和蒙煤进口通关收紧，本周黑色仍由炉料端双焦领涨，铁矿石刷新阶段高点后出现震荡反复，螺纹则前期低调、周五

拉涨，也突破前高。近期多头形态未改，在粗钢产量压减政策缺席的背景下，炉料仍将领衔黑色补涨。分品种来看： 

螺纹钢：本周宏观经济数据不佳，周一螺纹一度大幅下挫，随后在 40 日线支撑下窄幅震荡，变现弱于炉料，周五探低回升出

现拉涨，突破前高 3815 一线，量能也有所回升。螺纹钢获成本支撑，又有季节性淡季因素的拖累，但在表需未进一步显著下降的

背景下，短线交投重心略有上移，建议谨慎偏多。 

铁矿石：近期铁矿石现货围绕 900 一线窄幅震荡，持续拉涨动能不足，盘面跟随强势双焦，高位震荡反复，但表现趋于谨慎。

从基本面来看，本周铁水产量、铁矿石钢厂日耗相对坚挺，钢厂库存环比再度下降，屡刷历史低点，港口库存有所攀升，钢厂补库

动能不佳。上有粗钢产量压减政策悬而未决，下有刚需支撑和炉料提振，建议铁矿石多单依托 830 一线谨慎持有。 

双焦：盘面吨钢利润有所修复，焦炭现货已经逐步开启第三轮提涨，焦化利润也获得一定修正，焦煤主流品种也有 50-200元

/吨不等的提涨。本周在煤矿安全事故和蒙煤进口通关收紧，焦煤即上周大涨 8.65%后再度收涨 4.45%，成交大幅增加，焦炭也探至

2300 一线，两者均持稳均线族，建议维持短多思路。 

2、操作建议： 

黑色系主要品种建议维持谨慎多头思路。后续仍需关注淡季因素的拖累和政策方面的风险。 
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