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工业硅：多空博弈加剧 工业硅静待方向选择   有色金属：工业硅 

内容提要： 

◆ 进入七月份，工业硅的基本面仍然陷疲软，这体现在需求较差、供给过剩、库存

过高。不过较之于六月份，期价重心略有上移，主因市场基本面状况已于前期被

普遍接受，而实际供给忧虑较预期存在一定变数，同时硅价本身存在低估值效

应，受资金情绪推动，工业硅主力合约于 7 月 13 日一度涨至 14225 元/吨，但随

着炒作情绪冷却下来，期价重回 135000 点附近震荡整理。 

◆ 供给方面，西南地区降水量情况有所好转，云川地区往年的降雨情况来看，汛期

一般从 6 月开始降水量逐渐增加，在 7 月降雨会出现萎缩，而 8 月又会进入回升

阶段。按照目前的情况来看，近期云川局部地区仍受限电困扰，若影响进一步深

化，那么将会成为触动行情转折的关键。 

◆ 有机硅价格持续疲软，建筑领域是有机硅传统消费大户，从竣工面积来看，短期

或将对其提供一定支撑；从新开工面积来看，传统建筑胶消费增长有限，减退趋

势将持续，有机硅终端需求仍然不容乐观。 

◆ 多晶硅方面，据 SMM 统计，上半年实际计划新增投产产能项目 57.63 万吨（原计

划 74.5，部分后延），若在预期内全部投产后，预计国内产能将扩增至 147.78 万

吨，对工业硅需求端将起到支撑作用。 

◆ 截至 2023 年 6 月 30 日，ADC12 铝合金 18182 元/吨，随着气温上升，铝合金行业

逐渐进入淡季，铝合金企业利润微薄，铝合金企业对工业硅采购或将小幅减弱。

但新能源汽车产销表现较好，对后期铝合金需求有拉动作用。 

◆ 工业硅库存整体维持高位，8月份或将持续。截止 7 月 28 日，工业硅行业库存合

计 21 万吨，较上月增加 5.5 万吨；工业硅港口库存 16.3 万吨，较上月增加 0.8

万吨，其中黄埔港 2.9 万吨，增加 0.4 万吨，天津港 3.9 万吨，增加 0.1 万吨，

昆明港 9.5 万吨，增加 0.3 万吨。 

◆ 总结与展望：展望 8 月份，西南丰水期开工率回升，工业硅产量将会进一步抬

升，与此同时新增产能的投放将加剧供给压力。光伏迎来装机高峰，有望保持较

快增长，同时新能源汽车政策端释放利好，但整体需求难有明显起色。工业硅累

库局面或将持续，将压制硅价反弹空间。进入 8 月份，多空博弈加剧，预计工业

硅或延续 12500-14500 元/吨区间震荡格局，后期主要关注四川复产速度以及降雨

情况。 
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进入七月份，工业硅的现实基本面仍然陷疲软，这体现在需求较差、供给过剩、库存过高、以及对于海外需

求的担忧之中。不过较之于六月份，期价重心略有上移，主因市场基本面状况已于前期被普遍接受，而实际供给

忧虑较预期存在一定变数，同时硅价本身存在低估值效应，受资金情绪推动，工业硅主力合约于 7 月 13 日一度

涨至 14225 元/吨，但随着炒作情绪冷却下来，期价重回 135000 点附近震荡整理。 

 现货价格也跟随出现下降走势，自年后以来持续走跌，工业硅通氧 553#从 22000 元/吨相对高位一路走低至

当前接近 13100 元/吨，工业硅不通氧 Si553 也从 21000 元/吨的位置降至目前的 13000 元/吨；工业硅 421#从

23000 元/吨相对高位降至目前的 14000 元/吨。 

 

SMM 数据显示，6 月中国工业硅产量在 26.5 万吨，环比减少 0.6 万吨降幅 2.3%，同比减少 4.3 万吨降幅高

达 14%。2023 年 1-6 月份累计工业硅产量在 169.3 万吨，同比维持增加在 3.7%，但增幅减少明显。 

第一部分  7 月工业硅市场行情回顾 

 

图 1.工业硅期货日 K 线 

 

资料来源：文华财经 新纪元期货研究 

图 2.工业硅 553#价格走势（元/吨） 图 3.工业硅 421#价格走势（元/吨） 

  

资料来源：IFind  新纪元期货研究 资料来源：IFind  新纪元期货研究 

第二部分 供给分析：丰水期已至 西南产量增产预期强 
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其中新疆地区月产量约 128,300 吨 ，占全国总产量 46.82%; 云南地区本月增产量最大，6 月产量约 43,550

吨，占全国总量的 15.89%，四川增产量次之，6 月产量 37,200 吨，占总产量 13.57%。 

西南地区降水量情况有所好转，云川地区往年的降雨情况来看，汛期一般从 6 月开始降水量逐渐增加，在 7

月降雨会出现萎缩，而 8 月又会进入回升阶段。按照目前的情况来看，近期云川局部地区仍受限电困扰，若影响

图 4.全国工业硅产量（万吨） 图 5.新疆工业硅产量（吨） 

  

资料来源：SMM  新纪元期货研究 资料来源：SMM  新纪元期货研究 

图 6.云南工业硅产量（吨） 图 7.四川工业硅产量（吨） 

  

资料来源：SMM  新纪元期货研究 资料来源：SMM  新纪元期货研究 

图 8.云南邵通降水量（毫米） 图 9.四川广安降水量（毫米） 

  

资料来源：SMM  新纪元期货研究 资料来源：SMM  新纪元期货研究 



 

 

投资有风险 理财请匹配 4 

2023 年 8 月中国期货市场投资报告 

 

4 

进一步深化，那么将会成为触动行情转折的关键。 

据百川盈孚统计，截至 7 月底，全国工业硅总炉数 718台，全国总开炉数量为 279台。西北地区硅厂开工略

有缩减，仅新疆金属硅大厂保持高产量供应。开工缩减主要体现在中小企业，涉及炉数十余台；西南地区电价下

调，部分企业缓慢复工，但亦有部分地区推迟开工计划；福建地区开工企业多为交付订单，除此之外均已停炉；

河南、甘肃等地由于当地政府要求，持续开炉生产。展望 8 月份，云南、四川电价处于全年较低水平，当地企业

大都会选择开工生产，后续开工会缓慢增加。 

图 10. 主要省份工业硅月度开工率对比 图 11. 中国工业硅月度开工率（%） 

  

资料来源：SMM  新纪元期货研究 资料来源：SMM  新纪元期货研究 

表 1：国内主产区开炉情况 

地区 总炉数 

安徽 2 

福建 35 

甘肃 18 

广西 17 

广州 16 

河南 5 

黑龙江 22 

湖南 25 

吉林 8 

江西 6 

辽宁 3 

内蒙 41 

宁夏 7 

青海 17 

陕西 13 

四川 113 
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成本利润方面，截止于 7 月 24 日，西南地区已进入丰水期，四川、云南再度调降电价，下降幅度在 0.075-

0.05 元，成本下移将近 1000-1350 元/吨。云川电价下滑主要原因归咎于限电情况得到改善，进入七月初云南德

宏、怒江等地均陆续恢复复产，而四川近日受制大运会的影响，局部受到限电，主要以乐山地区为辐射区域。6

月份西南地区执行丰水期，云南平均结算电价调整至电价 0.46 元/KWH，跌幅 17%；四川平均结算电价调整至 0.365

元/KWH。而新疆电价上调消息释放，主产区石河子地区调到 0.428 元/度， 哈密地区涨到 0.43 元/度。根据 SMM

数据显示，新疆 553 平均成本 13477 元/吨，云南地区 553 成本 14768.1 元/吨，四川地区 553 成本 14387.1 元/

吨，全国 553 平均生产成本 14210.73 元/吨。 

原料方面，价格基本持稳为主。截至 7 月 24 日，新疆硅石平均价 500 元/吨，云南硅石平均价 435 元/吨；

扬子焦平均价 1580 元/吨，茂名焦平均价 1600 元/吨；新疆精煤平均价 1875 元/吨，宁夏精煤平均价 1675 元/

吨。石墨电极近期有所持稳，炭电极平均价 12150 元/吨，石墨电极平均价 18250元/吨。   

 

1、 有机硅：价格持续走弱 短期难有改善 

据百川盈孚数据统计，2023 年 1-6 月份我国有机硅累计产量 70.71 万吨，同比增加 0.58%。二季度随着产能

持续释放，下游终端需求持续性未跟上，导致供需错配，供需结构重新调整后累库明显。与此同时原料价格持续

新疆 212 

云南 136 

重庆 20 

湖北 2 

合计 718 

资料来源：百川盈孚 新纪元期货研究 

 

第三部分 成本分析：平均利润进一步走低 成本支撑转弱 

 

图 12. 工业硅平均成本（元/吨） 图 13. 四川、云南电价（元/度） 

 
 

资料来源：IFind  新纪元期货研究 资料来源：IFind  新纪元期货研究 

第四部分 需求分析：旺季预期落空 多晶硅独木难支 
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破跌支撑削弱，有机硅价格持续下行导致利润恶化，部分企业倒挂严重，进入六月份后开始停产检修，有机硅产

量环比小幅下滑。 

图 14. 有机硅 DMC 价格（元/吨） 图 15.房屋竣工面积&房屋新开工面积 

  

资料来源：IFind  新纪元期货研究 资料来源：Mysteel  新纪元期货研究 

建筑领域是有机硅传统消费大户，有机硅产品主要用于建筑幕墙结构胶，密封胶及玻璃胶。近两年房地产处

于下滑调整周期，开工面积持续下滑，但在政策托底，竣工面积同比有所好转。2023 年 1-6 月全年房地产新开工

面积同比下降 24.3%；2023年 1-6 月房地产竣工面积 33903.81 万平方米，同比增长 19.0%。从竣工面积来看，短

期或将提供一定支撑；从新开工面积来看，传统建筑胶消费增长有限，减退趋势将持续。目前处于消费淡季，在

终端表现依旧疲软的情况下，企业整体生产积极性不高，国内开工率回落至 70%以下，行业亏损现状并未改变，

后续或出现新增检修的可能，关注开工的变化情况。 

2、多晶硅：价格企稳 新增产能释放或将起到支撑作用 

7 月多晶硅价格持稳，据 SMM 统计，多晶硅复投料最新报价 67-73 元/千克；多晶硅致密料 64-70 元/千克；

多晶硅菜花料报价 60-66 元/千克；颗粒硅 57-62 元/千克。多晶硅价格大幅下跌后开始反弹，由于部分新增装置

产品质量参差不齐，下游对质量要求提升，不同质量产品之间价差会逐步拉开。由于多晶硅产量持续增加，对工

业硅需求量也将保持增长。多晶硅价格已回落较多，接近部分高成本企业成本，目前价格出现反弹，但反弹幅度

仍需观察。 

图 16.多晶硅价格（元/吨） 图 17.多晶硅产量（吨） 

  

资料来源： Mysteel  新纪元期货研究 资料来源： Mysteel   新纪元期货研究 
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多晶硅生产到目前仍然处于暴利区间，但随着价格下行，利润空间也在快速压缩。产量处于高速增长状态，

根据 SMM 统计数据口径，1-6 月份，我国多晶硅产量累计达 52.84 万吨，同比增 16.53 万吨增速 54%。整体月度

开工率维持在 82.34%。随着新增产能产量释放，企业开工维持高位，并且新增产能投放主要集中于下半年，对工

业硅需求存在一定支撑。终端需求方面，数据显示，2023 年 6 月 30 日，我国光伏电池产量 4698.3 万千瓦；1-6

月，我国光伏电池累计产量 23241.1 万千瓦。整体上半年表现超预期，同时三季度光伏迎来装机高峰，有望保持

较快增长。 

据 SMM 统计，上半年实际计划新增投产产能项目 57.63万吨（原计划 74.5，部分后延），若在预期内全部

投产后，预计国内产能将扩增至 147.78 万吨，对工业硅需求端将起到支撑作用。 

表 2：上半年多晶硅实际新增投产（单位：万吨） 

企业名称 新增产能（万吨） 

东方希望 6.78 

宁夏润阳 5.65 

协鑫颗粒硅 11.3 

丽豪半导体 5.65 

新特能源 22.6 

内蒙古东立 5.65 

总计 57.63 

资料来源：SMM 资料整理  新纪元期货研究 

3、铝合金：新能源汽车持续拉动铝合金需求 

截至 2023 年 7 月 21 日，ADC12 铝合金 18600 元/吨，6月份铝合金价格呈震荡走势。铝合金整体开工情况较

好，对工业硅消费有所增加。2023 年 6 月，我国铝合金产量 126.6 万吨，同比增长 21.3%，2023 年 1-6 月，我国

铝合金累积产量 685.8 万吨，同比增长 23.4%。 

汽车板块上半年表现较为一般，中汽协数据显示，6 月我国汽车总产量 256.1 万辆，环比增长 9.8%，同比增

长 2.5%；1-6 月累计产量 1324.8 万辆，同比增长 9.3%。新能源方面，6 月新能源汽车产销分别完成 78.4 万辆和

图 18 我国光伏电池产量（万千瓦） 图 19.我国光伏电池累计产量（万千瓦） 

  

资料来源： Mysteel   新纪元期货研究 资料来源：Mysteel   新纪元期货研究 
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80.6 万辆，同比分别增长 32.8%和 35.2%，1-6 月，新能源汽车产销分别完成 378.8 万辆和 374.7 万辆，同比分

别增长 42.4%和 44.1%。近期的国务院常务会议指出，要延续和优化新能源汽车车辆购置税减免政策，明确将新

能源汽车车辆购置税减免政策延长至 2027 年底，进一步稳定市场预期、优化消费环境，更大释放新能源汽车消

费潜力，预计后续产销表现依然向好。因此，汽车产销总量表现一般，但受到新能源车的拉动，总消费增速或将

尚可。 

图 20. 铝合金产量（万吨） 图 21.汽车产销量（万辆） 

  

资料来源：IFind  新纪元期货研究 资料来源：Mysteel  新纪元期货研究 

随着气温上升，铝合金行业逐渐进入淡季，叠加下游需求不足订单较少，铝合金企业利润微薄，铝合金企业

对工业硅采购或将小幅减弱。但新能源汽车产销表现较好，对后期铝合金需求有拉动作用。 

工业硅库存维持高位，整体继续累库。据同花顺统计，截止 7 月 28 日，工业硅行业库存合计 21 万吨，较上

月增加 5.5 万吨；工业硅港口库存 16.3 万吨，较上月增加 0.8 万吨，其中黄埔港 2.9 万吨，增加 0.4 万吨，天

津港 3.9 万吨，增加 0.1 万吨，昆明港 9.5 万吨，增加 0.3 万吨。由于硅价持续低位运行，现货市场情绪仍较悲

观，终端需求采购有限，工业硅库存量或维持在较高水平，8 月去库或仍面临较大压力。 

 

第五部分 库存分析：居高不下 累库或将持续 

 

图 22.三大港口库存（万吨） 图 23 金属硅社会库存总量（吨） 

  

资料来源： IFind  新纪元期货研究 资料来源： Mysteel   新纪元期货研究 
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7 月份工业硅期货窄幅整理，价格重心较 6 月略有抬升，主因市场基本面状况已于前期被普遍接受，而实

际供给忧虑较预期存在一定变数，同时工业硅本身存在低估值效应，在资金情绪推动下，硅价重心上移，但工

业硅需求较差、供给过剩、库存过高的实际忧虑依旧存在，限制硅价上行空间。 

展望 8 月份，西南丰水期开工率回升，工业硅产量将会进一步抬升，与此同时新增产能的投放将加剧供给压

力。光伏迎来装机高峰，有望保持较快增长，同时新能源汽车政策端释放利好，但整体需求难有明显起色。工业

硅累库局面或将持续，将压制硅价反弹空间。进入 8 月份，多空博弈加剧，预计工业硅或延续 12500-14500 元/

吨区间震荡格局，后期主要关注四川复产速度以及降雨情况。 

第六部分 总结与展望 
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