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夜盘表现一览 

□ 假日市场波动情况统计 

 

 
□ 国际市场 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 07 月 01 日周一夜盘，标普 500 指数涨 0.77%；欧洲 Stoxx50 指数涨 3.52%；美元指数涨 0.65%；

伦铜跌 1.00%；WTI 原油涨 1.70%；Brent 原油涨 1.02%；黄金跌 1.81%。美豆跌 1.67%；美豆粕跌 2.67%；

美豆油跌 0.66%；美糖跌 0.40%；美棉涨 0.76%；CRB 指数涨 0.05%，BDI 指数涨 1.99%。离岸人民币 CNH

升 0.13%报 6.8571；焦炭跌 0.19%，铁矿石涨 3.92%，螺纹钢跌 0.05%，上海原油跌 1.63%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 6月 Markit 制造业 PMI 终值录得 50.6，为近 10 年以来次低水平，6月 ISM 制造业 PMI 降至 51.7（前值 52.1），

连续 3 个月下滑，创 2016 年 10 月以来新低。5 月营建支出月率环比下降 0.8%，虽然抵押贷款利率已从去年的高位大幅下降，但

住房建设依然疲弱，已连续五个季度收缩。中美贸易摩擦缓和的利好刺激，周一欧美股市普遍上涨，英国及欧元区制造业 PMI 疲

软推动美元指数大幅反弹，国际黄金承压下挫，逼近 1380 美元/盎司。消息面，美国贸易代表办公室提议针对欧盟的飞机补贴问

题征收更多产品关税，提出对欧盟 40 亿美元的商品加征关税，美欧贸易争端存在进一步升级的可能。近期公布美国 6 月制造业 PMI

继续下滑，逼近临界值，耐用品订单和工业产出同步放缓，暗示二季度经济将大幅回落，市场对美联储年内降息的预期上升。美

国联邦基金利率期货显示，美联储 7 月降息 25 个基点的概率为 79.6%，降息 50 个基点的概率为 20.4%，表明市场已经对 7 月降息

进行了定价。 

国外方面，今日澳洲联储将公布 7 月利率决议，预计本次会议将按兵不动，但会释放关于下次降息的信号。晚些时候美联储

三号人物、纽约联储主席威廉姆斯将就全球经济和货币政策前景发表讲话，英国央行行长卡尼参加地方政府协会年会，需保持密

切关注。英国脱欧方面，下议院议长拒绝了防止无协议脱欧的修改案，英国外交大臣亨特表示，如果无协议脱欧，欧盟将耗费更

长时间收到脱欧费用，且资金将不会达到 390 亿英镑。短期来看，美联储加息预期已被反复消化，中美元首再次就停止加征新关

税、重启经贸磋商达成一致，避险情绪下降，黄金连续大涨后存在回调的要求。长期来看，特朗普财政刺激效应正在减弱，联邦

基金利率上升对经济的负面影响日益凸显，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，二季度经济回落是大概率事件，美联储加息周

期结束，年内将开始降息，实际利率边际下降，对黄金长期利好，建议回调分批增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：财新 6 月中国制造业 PMI 四个月来首次落于荣枯分界线以下，显示制造业景气度明显下降。在中美贸易缓和刺激之下，

全球股指普遍大幅上涨，但 CRB 商品指数回升至长期图表技术阻力位，承压回落，美元指数跌至年内低位区后，剧烈拉涨超 0.65%，

抑制商品买兴热情，有色金属和贵金属最为敏感。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)上涨 1.23%，但收盘缩减涨幅，60 关口未能持稳，OPEC 将减产期限延长至 2020 年 3 月和

国际贸易好转推动油价大涨，但之后回落，因对供应过剩的担忧持续和美元大幅反弹。OPEC 同意将减产期限延长 9 个月，下一次

部长级会议将于 9 月份在阿布扎比召开。市场人士称，OPEC+各成员 1-6 月的减产执行率均值低于 75%。行业人士称，俄罗斯 6 月

石油产量升至 1115 万桶/日，5 月为 1111 万桶/日。贝莱德预计布伦特原油近期将在 60-70 美元/桶波动。 

 

要闻 3：有色金属板块，受美元走强、我国 PMI 数据疲软影响，LME 主要金属价格开阴下跌。周末期间中美贸易缓和，美国企

业可以继续向华为出售零部件，两国经贸磋商在平等互相尊重的基础上重启，这一度提振风险偏好，风险资产普遍上扬，避险资

产黄金短期急跌。但全球制造业数据疲软，需求忧虑占据上风，叠加低位美元强势反弹，铜、镍等主要有色金属，经历连续两到

三周的反弹后，减仓放量下跌。财新 6 月中国制造业 PMI 四个月来首次落于荣枯分界线以下，显示制造业景气度明显下降。伦铜

跌 1%，伦锌跌 1.24%，伦镍跌 2.67%，预计低价有色金属面临反复下探。 

 

要闻 4：农产品油粕系列，美国作物区天气改善提升产量前景，此前播种季疯狂的买兴热情骤然降温，芝加哥期货交易所三大

谷物期价系数收跌，其中，芝加哥期货交易所玉米跌回 6 月中旬价格区，或拷问 411 支持位；大豆期价拷问 900 关口支持，收跌

1.69%。美国大豆播种率截止到到 6 月 30 日，为 92%，略低于预期，落后于去年同期值 100%，美国大豆生长优良率 54%，低于预期

值，去年同期为 71%。预计糟糕的作物生长数据，将限制芝加哥豆系市场续跌空间和持续性，季节性看涨的趋势不变，技术性休整

及获利抛盘短周期看待。 

 

要闻 5、黑色系板块，铁矿石迭创新高，螺纹钢仍显强势。铁矿石由于年度供给缺口是不可避免的问题，一直是黑色系中强势

品种，09 合约续刷 5 年半高位，与此同时，青岛港铁矿石现货价格仅小幅走高，09 合约基差已修复至阶段性低位，因此部分资金
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聚焦远月合约，注意远月合约加速补涨，以及价格剧烈波动风险。环保升级预期触发多头资金热情，螺纹举突破 4100 关口，此外，

上周钢联数据显示，社库下降，厂库上升，市场投机性需求增加，贸易商较为看好后市。但应注意的是季节性淡季下市场成交有

限，现货价格的反弹是受市场预期好转影响，盘面目前缺乏供需层面支撑，而且，在历史性低基差下继续追多安全边际不高，静

待后期环保限产相关文件以及具体执行力度。后市积极关注，七十周年国庆前环控约束对产量释放的制约，以及金九银十前需求

的启动。 

 

总结：我国财新 pmi 超预期收缩至荣枯分水岭之下，加重了经济下行压力，可能会制约多数商品的反弹空间，有色金属等受

到的牵制尤甚。仅环控约束的钢材、供给缺口下的铁矿石、检修背景下的 pta，表现异常的多头攻势，其他多数商品波动趋向谨

慎。豆系等农产品寄望于新的天气炒作兴起，陷入了阶段性震荡休整。国内股指周初跳涨后，关注短线回踩风险。 
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