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夜盘表现一览 

□ 假日市场波动情况统计 

 

 
□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 07月 12日周五夜盘，标普 500指数涨 0.46%；欧洲Stoxx50指数跌 0.01%；美元指数跌 0.26%；

伦铜涨 0.38%；WTI 原油跌 0.07%；Brent 原油涨 0.28%；黄金涨 0.88%。美豆涨 1.64%；美豆粕涨

0.85%；美豆油涨 0.81%；美糖跌 0.65%；美棉跌 0.78%；CRB 指数涨 0.37%，BDI 指数涨 2.70%。离

岸人民币 CNH 贬 0.04%报 6.8790；焦炭涨 0.52%，铁矿石跌 0.69%，螺纹钢跌 1.53%，上海原油跌

0.65%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

中国 6 月新增人民币贷款 1.66 万亿（前值 1.18），社会融资规模增量 2.26 万亿（前值 1.4），广义货币供应量 M2 同比持平于

8.5%，M1 同比增长 4.4%（前值 3.4%）。从总量和结构来看，上半年社会融资规模增量累计为 13.23 万亿元，比上年同期多 3.18

万亿元，其中对实体经济发放的人民币贷款增加 10.02 万亿元，同比多增 1.26 万亿元；上半年对实体经济发放的人民币贷款占同

期社会融资规模的 75.8%，同比低 11.4 个百分点。数据表明，经济下行压力加大，我国由金融去杠杆进入稳杠杆背景下，今年非

标及表外融资有所回升，宽货币向宽信用领域传导进一步得到验证。中国 6 月进出口数据喜忧参半，按美元计价，出口同比增长

6.1%（前值 6.7%），进口同比下降 7.3%（前值-8.5%），实现贸易顺差 509.8 亿美元（前值 416.5）。中美贸易摩擦升级导致我国进

出口均出现下降，将在一定程度上拖累经济增长，稳外贸政策仍需继续实施。今日将公布中国第二季度 GDP 年率，6 月投资、消

费及工业增加值，需重点关注。 

国外方面，上周五公布的美国 6 月 PPI 环比上涨 0.1%，同比上涨 1.7%，为 2017 年以来最小涨幅。美国芝加哥联储主席埃文

斯表示，为了达成通胀目标，能够看到降息的合理性，认为年底前降息 50 个基点是合适的。受美联储降息预期的支撑，上周美股

大涨，道琼斯指数连续刷新历史新高。美元指数承压回落，国际黄金维持高位震荡。消息面，美国财政部长努钦敦促美国国会在

夏季休会前尽快提高联邦政府债务上限，否则美国联邦政府可能在 9 月初面临债务违约风险。本周将公布美国 6 月零售销售、新

屋开工等重要数据，此外美联储多位官员将发表讲话，需保持密切关注。短期来看，美联储主席鲍威尔国会证词释放鸽派信号，

市场降息预期再次升温，对金价上涨形成支撑。长期来看，特朗普财政刺激效应正在减弱，联邦基金利率上升对经济的负面影响

日益凸显，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，二季度经济回落是大概率事件，美联储加息周期结束，年内将开始降息，实际

利率边际下降，对黄金长期利好，建议回调分批增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：中国 6 月信贷数据回暖，进出口增速双双下滑，日内关注第二季度 GDP、1-6 月投资、消费及工业增加值数据公布，

及市场表现。美联储降息预期继续主导美股市场，道琼斯指数接连刷新历史新高，并对利率敏感资产形成支撑。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)微涨暂时持稳 60 美元关口，伊朗紧张局势、美国热带风暴气候、美元走弱以及钻井数下降

提供有效支撑，但对未来数月全球原油供应过剩的担忧打压油价。CFTC 报告显示，截至 7 月 9 日当周，投机者持有的原油投机性

净多头减少 2661 手至 390149 手合约。洲际交易所(ICE)报告显示，截至 7 月 9 日当周，布伦特原油期货投机性净多头头寸减少 3863

手至 244143 手合约。贝克休斯数据显示，截至 7 月 12 日当周，美国石油活跃钻井数减少 4 座至 784 座，石油和天然气活跃钻井

总数减少 5 座至 958 座。IEA 月报预计，2 季度全球原油供应过剩 50 万桶/日，之前预估为短缺 50 万桶/日，全球炼油量 2 季度减

少 70 万桶/日；IEA 维持 2019 年原油需求增幅预估在 120 万桶/日不变，2020 年预估为 140 万桶/日。彭博调查显示，30 位受访

分析师和交易员中有 18 位（占比 60%）看好 WTI 原油期货。 

 

要闻 3：有色金属板块，美国 6 月 PPI 小幅微涨，增幅创近两年半以来最小，美元走弱，间接提振期铜。期镍触及四个月高位，

因市场担心主要生产国印尼将在 2022 年恢复对矿石的出口禁令。另外，7 月 14 日 17 时在印度尼西亚哈马黑拉岛发生 7.1 级地震。

哈马黑拉岛是印尼的红土镍矿主产地之一，此次地震位置与矿山和镍铁厂距离相对接近，不过据 SMM 多方调研了解地震并未造成

实际影响。由于印尼本身是地震多发国家，中资企业投资建设项目时，多按照抗震 8 级的标准进行建设。据最新了解，虽然当地

矿山和冶炼厂未受直接影响，不过 Obi 岛的矿山和 weda bay 的矿山企业暂停装船。从以往的经验来看，装船是比较容易受到自

然灾害影响的，但只要基础设施未被破坏，一般持续时间不长，会在数日内恢复。印尼方面扰动不断，5 月末的大选风波、6 月上

旬突发洪水，近来发生的地震，都对镍价有提振作用。 

 

要闻 4：农产品系列，因天气预报显示，美国中西部作物带下周的炎热天气可能对作物带来压力，芝加哥期货交易所三大谷物

期价 12 日延续强势。当天，芝加哥期货交易所玉米市场交投最活跃的 12 月合约收于每蒲式耳 4.60 美元，比前一交易日上涨 13 美

分，涨幅为 2.91%；大豆 11 月合约收于每蒲式耳 9.314 美元，比前一交易日上涨 15 美分，涨幅为 1.64%；小麦 9 月合约收于每蒲
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式耳 5.23 美元，比前一交易日上涨 2.4 美分，涨幅为 0.46%。美国气候预测中心预计，下周晚些时候美国中西部地区气温将高于

正常值，西部地区降雨量将低于正常值。福四通首席商品经济学家表示，对中西部大部分地区炎热干燥天气预估的信心正在上升，

这增强了对根系较浅的大豆作物的压力。一份月度行业报告出炉前对分析机构的调查显示，6 月美国压榨企业的大豆压榨量料连续

第三周下滑，创 16 个月低点。 

 

要闻 5、黑色系夜盘表现仍偏弱。 “我的钢铁”数据显示，最新一周，国内现货钢价综合指数报收于 145.71 点，一周下跌 0.60%。

当前国内钢产量仍维持相对的高点，而全国出现大范围雨水天气，终端需求较为低迷，市场钢材库存加速累计，钢价受市场的调

节继续下行。目前钢市处于传统的销售淡季，需求方面难有较大的起色，而供给端在环保限产和检修的影响下，钢厂产能释放的

节奏有所放缓，短期供需弱平衡格局仍将持续。铁矿石方面，据“西本新干线”的最新报告，在国产矿市场上，主产区的价格小幅上

涨，一些钢厂按需正常补库，多数矿商心态较好；进口矿价格先涨后跌，部分矿商操作谨慎。目前，进口矿发货量增加，港口库

存降幅放缓，整体行情趋于震荡偏弱态势。《山西省打赢蓝天保卫战 2019 年行动计划》开始实施，环保压力预期下半年增强，可

能会对焦炭市场有长期的支持，短期而言，十数日的波动区间，技术面的方向性选择较为重要。 

总结：市场情绪受 7 月末美联储降息预期以及中美经贸磋商等消息影响深刻，出现显著的暴跌和暴涨，波动率持续提升。我

们强调，国内商品强弱分化严重，反映宏观总需求的品类积弱难反，跌跌不休，而敏感于供给收缩的品类极尽其强，宜特别注意

强弱分化。 

 


