
 

周度要闻点评 

要闻事件点评，一览商品大势（07月 15 日） 

 

2022 年第 28 周（7月第 2周），国内经济数据羸弱，美国鹰派加息预期持续

升级，经济看衰风险在强化市场的抛售。本周有 87%的商品期货品种显著下跌。

其中，PTA、热卷、铁矿石、螺纹钢、棉花等周度分别下跌-15.3%、-15%、-14.6%、

-14.4%和-13.7%，为最弱商品序列；仅菜油、菜籽、豆粕等三个品种，分别微幅

上涨 0.7%、0.2%和 0.1%。年初迄今为止，原油、低硫燃料油、生猪，分别上涨

34%、32%、24%，是累计涨幅最大的商品；沪锡、红枣、棉花，分别下跌-31%、-

29%和-28%，是累计跌幅最大的品种。文华商品指数，五周连跌破去年 12 月份低

点，周跌-6.6%形成头部破位，或打开长期熊市下跌空间。 

 

本周周度要闻及点评如下： 

 

1、美国 6 月通胀再续新高，鹰派加息前景重挫市场 

 

2022 年 7 月 13 日 20：30（北京时间），美国劳工部的统计数据显示，美国

6 月 CPI 同比高达 9.1%，不仅超过 8.6%的前值，也超过 8.8%的市场预期值，创

41 年新高。同时，剔除了食品和能源的核心 CPI 亦达到了 5.90%的高位，但较 6

月环比下降 0.1 个百分点，这意味着美国的通胀压力主要体现在食品、大宗商品

等方面。（同花顺等) 

 

点评：“25-50-75”，这是今年美联储三次加息基点数，是逐步扩大的。基于

美国通胀持续抬高的不可承受的现实，现在市场一致性预期，7 月与 9 月美联储

的加息幅度累计将达到 150BP 左右，即美联储联邦基金目标利率区间将达到

3.00-3.25%的恐怖水平，直接导致美国 2年期国债收益率、美国 10 年期国债收

益率大幅倒挂至 22 个基点（7 月 13 日），意味着美国经济中长期衰退风险在强

化。美元指数飙升突破 109，欧元兑美元跌至平水下方，为 23 年来首次，此种

金融环境下，大宗商品出现普遍暴跌。 

 

2、国内上半年经济数据亮相疲态尽显，地产投资仍低迷 

 

7 月 15 日，国家统计局发布了全国房地产开发投资数据。1-6 月份，全国房

地产开发投资 68314 亿元，同比下降 5.4%。1-6 月份，房地产开发企业房屋施工

面积 848812 万平方米，同比下降 2.8%。房屋新开工面积 66423 万平方米，下降

34.4%。房屋竣工面积 28636 万平方米，下降 21.5%。1-6 月份，商品房销售面积

68923 万平方米，同比下降 22.2%。6 月份，房地产开发景气指数（简称“国房景

气指数”）为 95.40（上月 95.6），再续新低。 

 

7 月 15 日上午，国务院新闻办公室举行新闻发布会，介绍 2022 年上半年国

民经济运行情况。初步核算，上半年国内生产总值 562642 亿元，按不变价格计

算，同比增长 2.5%。其中，二季度国内生产总值 292464 亿元，同比增长 0.4%。

（综合媒体） 
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点评：5 月 25 日全国稳住经济大盘电视电话会议的召开，拉开了国内经济

保卫战的序幕。在 7 月 15 日最新发布的二季度 GDP，我国成功实现了 0.40%的

正增长，仅高于 2020 年一季度-6.8%的水平，剔除该年度，今年二季度的经济增

长数据，是过去 30 年历史最低值。上半年 GDP 增长 2.5%，距离年度 5.5%的目

标差距显著。 

主要宏观经济指标中，地产端数据的疲弱形势依然严峻。尽管 5 月 20 日 5

年以上 LPR 大幅下调 20BP，房贷利率下调，但很明显积极效果比较有限。今年

1-6 月，全国商品房销售面积和销售额同比分别大幅下降-22.20%和-28.90%，虽

然降幅环比有所收窄，但下降幅度依然处于-20 至-30%的高位水平。售端继续大

幅下滑，已对投资端形成明显拖累，房地产开发投资累计同比大幅下滑-5.4%，

下滑幅度环比扩大 1.4 个百分点，且是连续三个季度下滑。大宗商品需求前景严

重受损，过去两个月，黑色建材系列商品，有色金属铜等，出现加速崩溃下跌、

熊市深化。 

 

3、围绕 7 月 28 日美国升息前景，市场呈现高波动性 

7 月 13 日周三，加拿大公布最新议息会议结果，大超预期加息。结果显示，

加拿大央行将政策利率调整为 2.5%，即加息 100 基点，高于市场预期的 75 个基

点。（同花顺） 

 

点评：美联储到底会以什么样的速度加息，成为金融市场短期的核心矛

盾，仍存在进一步超预期的风险，如加拿大央行一样，7月升息 100bp（CME 美

联储利率观察显示，7月 28 日发生概率为 47%）？如果美联储选择加息

100bp，那么，这将是美联储历史上第二次加息幅度达到 100bp 及以上，上一

次是 1984 年 3 月，曾经加息 112.5bp，且是百年联储历史上唯一的一次。 

 

美联储对抗通胀，不惜经济陷入衰退的风险，被动、逐级提升加息基点

数，对无息实物大宗商品价格，带来脉冲式负面打击，风险资产价格在历史性

加息节奏面前，表现出较大脆弱性。展望后市，“美联储开始关注衰退，美国

加息预期出现实质转向，美元指数见顶回落”，这将是大宗商品长期止跌回稳

的重要条件。 
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