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核心观点 

1. 周三消息面相对平静，期指再次下探，市场悲观情绪依然较重。 

2. 短期来看，美国制造业 PMI 数据疲软，市场对美联储 9 月降息的预期再起，中美

贸易贸易升级点燃避险情绪，黄金重获上涨动能。 

3. 美国作物目前已经进入关键生长期，这个时候的恶劣天气会影响到单产潜力。特

朗普一意孤行加大对华关税筹码后中国暂停了美豆进口，特朗普暗示如果贸易纠

纷持续下去，他可能在目前已宣布的 280 亿美元之外拨付更多农业援助。 

4. 周三黑色系依然延续低迷态势,铁矿石期货全线暴跌,刷新近两个月新低，盘中一

度逼近跌停。 

5. 虽然美国加大对委内瑞拉的制裁力度威胁供应面表现，API库存降幅也超过预期，

但贸易争端依然令原油等风险资产继续承压，美元反弹也施压油价。 

6. 周三国内能化板块走势继续分化，燃料油大跌逾 4%，甲醇缩量反弹近 3%，天胶涨

势趋缓。 

7. 中美经贸磋商再生变数令市场避险情绪升温，今日有色市场全线下挫，锌镍领跌

有色金属。 

期货收盘一览  

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

mailto:chengwei@neweraqh.com.cn
mailto:wangchengqiang@neweraqh.com.cn
mailto:wangchengqiang@neweraqh.com.cn


新纪元期货 · 每日观点 

投资有风险 理财请匹配 2 

 

宏观及金融期货 

国内外解析 

股指：周三消息面相对平静，期指再次下探，市场悲观情绪依然较重。美国财政部将中国列为“汇率操纵国”，中方表示强

烈反对，使得中美贸易关系进一步恶化，风险偏好受到严重打击。从基本面来看，若美国对 3000 亿美元进口商品加征关税，我国

经济下行压力将进一步加大，宏观政策仍需加强逆周期调节。货币政策保持松紧适度，当前利率处于舒适水平，降准的空间较前

几年明显收窄，全面宽松的可能性较小。积极的财政政策是发力的主要方向，重点是落实落细减税降费和加大基础设施补短板，

随着地方专项债发行进度的加快，以及新一轮基建项目的落地，基建投资有望显著回升，充分发挥经济托底的作用。据 Wind 资讯

统计，7 月份以来共有 155 家上市公司披露了半年度业绩快报，其中营业收入和净利润较全年同期增长的有 120 和 111 家，占比超

过 70%，表明随着减税降费政策的全面落实，企业盈利正在边际改善。短期来看，中美贸易摩擦缓和之前，避险情绪或仍有反复，

股指不排除再次探底的可能。 

贵金属：国外方面，新西兰联储超预期降息 50 个基点，货币政策声明称，经济增长的阻力在上升，如果不采取额外的刺激措

施，就业和通胀可能放缓，预期显示进一步降息 25 个基点存在一定可能性。印度央行降息 35 个基点，为年内第四次降息，在货

币政策上采取先发制人的立场。今晚美联储 2019 年票委、芝加哥联储主席埃文斯将就经济问题进行对话，需保持密切关注。英国

脱欧方面，距离 10 月 31 日最后期限越来越近，但欧盟与英国在爱尔兰担保协议方面互不相让，导致无协议脱欧的风险明显加大。

短期来看，美国制造业 PMI 数据疲软，市场对美联储 9 月降息的预期再起，中美贸易贸易升级点燃避险情绪，黄金重获上涨动能。

长期来看，全球贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，美联储结束缩表计划，进

行“保险性”降息，更加鸽派的货币政策需要等待更多疲软的经济数据，黄金中期上涨的逻辑仍在。 

农产品 

重要品种 

油粕：美国作物目前已经进入关键生长期，这个时候的恶劣天气会影响到单产潜力。据商品气象集团称，未来 11到 15天内

中西部地区将会出现更多的降雨，温度将接近正常水平，气象预报显示还会出现更多的降雨，有利于作物生长，自从史上最慢的

春播工作结束后，美国农业产区天气条件相对良好，因此谷物期货价格一直承受下跌压力。另外，特朗普一意孤行加大对华关税

筹码后中国暂停了美豆进口，特朗普暗示如果贸易纠纷持续下去，他可能在目前已宣布的 280 亿美元之外拨付更多农业援助，第

一产业占美国 GDP 的比重不足 1%，特朗普极限施压不惜牺牲美国农业利益，通过增加农业援助维护竞选总统的票仓。农场期货杂

志预计，2019 年美国大豆播种面积为 7960 万英亩，USDA 当前预测为 8004 万英亩；美国大豆单产预计为 48.4 蒲式耳/英亩，USDA

预测为 48.5 蒲式耳/英亩。综合这种考量，粕类油脂呈现显著的内强外弱走势，再次强调，豆粕持稳 2850-2900、菜粕持稳 2280

至 2300，期价或摆脱近两个月震荡盘跌走势，转入多头波动。 

工业品 

重要品种 

黑色板块：周三黑色系依然延续低迷态势,铁矿石期货全线暴跌,刷新近两个月新低，盘中一度逼近跌停。铁矿石 1909 台约跌

幅一度超过 6% ,尾盘明显放量上涨,但仍收跌逾 4%,主力 2001 合约最低下探 658 元/吨,较跌停价 656 5 元仅一步之遥,相较于 7 月

中旬的高位下挫近 20%。全球铁矿石供应紧张局势正逐渐缓解,SMM 钢铁监控的数据显示，虽然近期铁矿石到港口库存还在反复，

但是目前澳洲发货量已经达到 1457 万吨，巴西港口发货量也达到了 720 万吨，都已经逐步恢复至正常水平。受中美贸易摩擦升级

影响,市场悲观情绪蔓延。需求预期难再有上半年火爆,钢厂采购观望氛围浓厚,铁矿石现货成交不畅,青岛港 PB 粉报价已跌至 785

元。受供应增加及需求疲软打压,铁矿石现货成交不畅,钢厂观望情绪浓厚。短期市场看空情绪仍较浓厚,预计短期有一定的反弹要

求,但整体不改调整趋势。螺纹钢 1910 合约收盘下跌 0 88%,至每吨 3711 元,为 6 月 17 日以来最低收位。杭州地区库存创下阶段新

高,对资金情绪形成打压。现货报价小幅下跌,盘中成交清淡,依旧观望较多,当前供强需弱格局难以改变,基本面持续压制钢价,叠

加宏观压力令市场看空氛围浓厚,短期螺纹仍将弱势运行。 

化工品：虽然美国加大对委内瑞拉的制裁力度威胁供应面表现，API 库存降幅也超过预期，但贸易争端依然令原油等风险资产

继续承压，美元反弹也施压油价，短线内外盘原油弱势调整为主。 

周三国内能化板块走势继续分化，燃料油大跌逾 4%，甲醇缩量反弹近 3%，天胶涨势趋缓。  

波罗的海干散货运价指数持续回落，新加坡燃料油库存回升至三周高位，市场供应紧张局势有所缓解，燃料油现货价格持续

走低；8 月 7 日，长江中下游地区保税船用 380CST 燃料油供船价 433-436 美元/吨，较前一交易日续跌 16 美元/吨，较月初大跌
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71 美元/吨。原油大跌进一步拖累期价，燃料油跌势扩大，空单继续持有，关注 6 月中旬低点支撑。 

北方普遍降雨及华南台风天气，道路施工难以大范围开展，需求恢复不及预期，但现货价格保持平稳，山东及华东地区重交

沥青市场报价 3450 元/吨附近，明显升水期货盘面；沥青表现明显抗跌，空单离场观望，激进投资者可轻仓试多。 

下游聚酯让利促销，产销有所恢复，PTA 现货价格小幅回升；但中美贸易紧张局势压制下，终端需求仍难有好转迹象，PTA 继

续缓慢移仓远月，短线震荡思路对待。华东地区乙二醇市场主流商谈价 4310-4320 元/吨，基本平水近月期价；基本面并无实质利

好提振，短线难改低位区间震荡走势。 

主力移仓换月，沪胶低位反弹，但基本面而言，中美贸易关系紧张，抑制轮胎出口需求，国内汽车销售并无好转迹象，疲弱

供需格局制约沪胶反弹空间，短线低位仍将震荡反复。 

甲醇方面，今日盘面小幅反弹至 2125 元/吨，基差在-40 左右，91 价差变化及 09 持仓减量已经开始反应移仓换月的效果，但

不推荐在换月/投机混乱期介入该价差。短期内，利空出尽，应有资金投机短多，但基本面较差，不具备基差主动走强、盘面长期

上涨趋势。等待 15 价差体现 09 矛盾后移效果，关注 MTO 计划检修。聚烯烃方面，两油库存 79.5 万吨，去库速度不尽如人意，压

制盘面，PP 仍需解决低熔共聚-拉丝价格结构问题，PE 则是低位徘徊，易受宏观/消息面影响。继续关注贸易战进展+汇率及进口

成本变化。 

有色金属:中美经贸磋商再生变数令市场避险情绪升温，今日有色市场全线下挫，锌镍领跌有色金属。沪铜主力合约 1909今

日收跌于 45930 元/吨，跌幅 0.33%。铜价下跌的主要因素还是来自于宏观方面，中美贸易战形势持续恶化，引发市场对全球经济

增速担忧，以及全球经济基本面不佳，拖累了铜价。铜矿供应紧张情况持续，Tia Maria 铜矿再度发生罢工，对铜价底部有稍许

支撑。需要注意的是，近期人民币的大幅贬值，有利于国内铜价，将削弱国内铜价的跌幅。沪镍主力合约 1910 今日收跌于 116500

元/吨，跌幅 1.59%，结束六连阳。近期市场传闻印尼禁矿令引发多头炒作热情，但迄今为止消息未经证实，炒作情绪有所消退，

另一方面，镍市基本面无明显改观，一方面不锈钢出口大幅下滑，另一方面随着印尼金川#3 顺利出铁表明四季度镍铁增量或再度

提前，多头热情减弱，资金有所撤离。 

策略推荐 

股指短期来看，中美贸易摩擦缓和之前，避险情绪或仍有反复，股指不排除再次探底的可能；中美贸易贸易升级点燃避险情

绪，黄金重获上涨动能；粕类油脂呈现显著的内强外弱走势，再次强调，豆粕持稳 2850-2900、菜粕持稳 2280至 2300，期价或摆

脱近两个月震荡盘跌走势，转入多头波动；短线内外盘原油弱势调整为主；乙二醇短线难改低位区间震荡走势；PTA 短线震荡思路

对待；燃料油空单继续持有，关注 6 月中旬低点支撑；沥青空单离场观望，激进投资者可轻仓试多；沪胶短线低位仍将震荡反复

对待；PP 易受宏观/消息面影响。继续关注贸易战进展+汇率及进口成本变化。 

财经周历 

周一，09:45 中国 7 月财新服务业 PMI；15:55 德国 7 月服务业 PMI 终值；16:00 欧元区 7 月服务业 PMI 终值；16:30 欧元区

8 月 Sentix 投资者信心指数；16:30 英国 7 月服务业 PMI；21:45 美国 7月 Markit 服务业 PMI 终值；22:00 美国 7 月 ISM 非制造

业 PMI。 

周二，12:30 澳洲联储 8 月利率决定。 

周三，凌晨 2019年 FOMC 票委、圣路易斯联储主席布拉德就美国经济和货币政策发表讲话；12:00 美联储 2019 年 FOMC票委、

芝加哥联储主席埃文斯就经济问题进行对话；14:00 德国 6月工业产出月率；15:30 英国 7 月 Halifax 房价指数月率。 

周四，10:00 中国 7 月贸易帐；20:30 美国当周初请失业金人数。 

周五，09:30 中国 7 月 CPI 年率；14:00 德国 6 月贸易帐、经常帐；16:30 英国第二季度 GDP 年率、6 月贸易帐、工业产出月

率；20:30 美国 7 月 PPI 月率。 
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