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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘市场波动情况统计 

 

 
□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 8月 16日周五夜盘，标普 500指数涨 1.44%；欧洲 Stoxx50指数涨 1.39%；美元指数涨 0.06%；

伦铜涨 0.25%；WTI 原油涨 0.44%；Brent 原油涨 0.41%；黄金跌 0.66%。美豆涨 0.94%；美豆粕涨

1.11%；美豆油跌 0.00%；美糖涨 0.26%；美棉涨 0.94%；CRB 指数涨 0.25%，BDI 指数涨 2.00%。离

岸人民币 CNH 升 0.06%报 7.0426；焦炭跌 0.23%，铁矿石涨 0.64%，螺纹钢微跌 0.08%，上海原油涨

1.41%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

中国人民银行 8 月 17 日发布公告，决定改革完善贷款市场报价利率（LPR）形成机制，主要变化包括：报价方式改为按照公

开市场操作利率加点形成，在原有的 1 年期一个期限品种基础上，增加 5 年期以上的期限品种，报价频率由原来的每日报价改为

每月报价一次。点评：标志着我国在取消存贷款基准利率浮动限制后，在利率市场化改革方面又迈出了重要一步，未来银行贷款

定价将不再以基准利率作为基础，而是以公开市场利率为基础，即中期借贷便利（MLF）利率，目前一年期 MLF 利率为 3.3%，而

贷款基准利率为 4.35%，以公开市场利率作为贷款定价基础，有利于降低企业融资成本。但此次利率市场化改革是否意味着将会“降

息”，我们认为二者之间并没有直接的关系，因为无论贷款基准利率的下调，还是公开市场利率的下调，都要依据经济形势而定。

目前来看，全球经济增长放缓，国际贸易形势严峻，全球央行都在降息，从这一方面来看，我国存在“降息”的外部条件。但从国内

情况来看，CPI 处于高位，但 PPI 两年来首次出现负增长，工业通缩压力加大，这种情况下，降息又相互矛盾，当前市场分歧较大，

或引起资产价格波动放大。 

国外方面，上周五公布的美国 7 月营建许可总数上升至 133.6 万户（前值 123.2），但新屋开工总数降至 119.1 万户（前值 124.1），

表明尽管美国房贷利率下降，但并没有对房地产需求形成显著提振。美国 8 月消费者信心指数降至 92.1（前值 98.4），大幅低于预

期的 97.2，表明当前经济形势严重影响了美国消费者信心。上周五美股大幅反弹，避险情绪有所消退，美元指数实现四连阳，国

际黄金承压回落。本周将公布欧元区 7 月 CPI 年率、8 月制造业 PMI 初值，美国 8 月 Markit 制造业 PMI 初值，此外欧洲央行、美

联储将公布货币政策会议纪要，杰克逊霍尔全球央行年会将于本周举行，需保持密切关注。短期来看，欧美股市超跌反弹，避险

情绪回落，黄金维持高位震荡，短线存在回调的要求。长期来看，全球贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济

周期性放缓的趋势没有改变，美联储结束缩表计划，进行“保险性”降息，更加鸽派的货币政策需要等待更多疲软的经济数据，黄金

中期上涨的逻辑仍在。 

二、商品要闻 

要闻 1：央行改革完善贷款市场报价利率形成机制，有利于引导贷款利率向市场利率靠拢，降低企业融资成本，鉴于市场对此

解读存在较大分歧，或引起资产价格波动放大。国际方面，欧美股市大幅反弹，避险情绪回落，对风险资产形成支撑。 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)小涨，因供应不确定性和股市上涨，但 OPEC 悲观预期和美国石油钻井数增加限制涨幅。

CFTC 报告显示，截至 8 月 13 日当周，投机者持有的 WTI 原油投机性净多头增加 6503 手至 382144 手合约。贝克休斯数据显示，

截至 8 月 16 日当周，美国石油活跃钻井数增加 6 座至 770 座，石油和天然气活跃钻井总数增加 1 座至 935 座。OPEC 月报预计,2019

年全球原油需求增速下降 110 万桶至 9992 万桶/日；OECD 原油库存 6 月有所上升，较 5 年均值高 6700 万桶。OPEC 称，据二手

资料显示，沙特 7 月原油产量减少 13.4 万桶/日至 969.8 万桶/日，OPEC7 月原油产量减少 24.6 万桶/日至 2961 万桶/日。市场消

息显示，俄罗斯 8 月原油产量为 1132 万桶/日。澳新银行将未来三个月布兰特原油的目标价下调至 65 美元/桶。 

 

要闻 3：有色金属板块，上周五伦敦基本金属收盘涨跌不一，LME 期铜涨 0.06%报 5754.5 美元/吨，LME 期锌涨 0.15%报 2267.5

美元/吨，LME 期镍跌 0.4%报 16185 美元/吨，LME 期铝涨 0.76%报 1795.5 美元/吨，LME 期锡跌 3.15%报 16605 美元/吨，LME

期铅跌 1.45%报 2034 美元/吨。铜基本面，继 8 月 15 日大增近 3 万吨之后。8 月 16 日 LME 铜库存再次大增 10%，达到 30225 吨，

LME 铜库存两日共增 6 万吨，市场对频繁发生的交仓反应逐渐减弱，盘面反应平淡。铝消息面，近日，据中国船舶(600150)工业

行业协会发布，预计 2019 年三季度，国际航运市场将保持活跃，新船需求或将有所增长。随着新船需求量的增加，作为重要造船

材料之一的铝合金的需求量也将随之增加，这也将带动忠旺等高端铝企迎来新一轮发展契机。 

 

要闻 4：农产品系列，据农业农村部数据，2019 年 7 月生猪存栏环比减 9.4%，同比减 32.2%；能繁母猪存栏环比减-8.9%，

同比减-31.9%。非瘟疫情在中国持续超过一年，生猪养殖信心低迷，存栏出现历史性缩减，养殖需求受累后，玉米、粕类价格受

到显著负面冲击，其中，粕类维持在近两个月的 200 余点震荡区间内交投，中美经贸摩擦的忧虑限制了市场跌势，但这强化了油

粕比价的趋势扩大，短期而言，国内三大油脂近五日震荡休整，高位波动加剧，但长期图表疑似转入多头市场。周五，CBOT 交投

最活跃的新作 11 月合约收高 9 美分，结算价报每蒲式耳 8.79-3/4 美元。CBOT12 月豆粕合约收升 3.4 美元，结算价报每短吨 300.3
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美元，本周累计下跌 1.2％。CB0T12 月合约收盘亦上涨 0.06 美分，结算价报每磅 29.51 美分，本周录得 1.6％的周度跌幅。巴西大

豆因国内油籽加工商越来越多地与中国这一巴西大豆主要采购国进行竞争，导致以雷亚尔计价的大豆价格大涨。 

       

要闻 5、黑色系夜盘跌多涨少，铁矿石收涨 0.64%，螺纹期货收跌 0.08%，热卷收跌 0.3%,焦炭收涨跌 0.23%。8 月 16 日 62%

铁矿石指数上涨 0.84%至 89.55 美 8 月 16 日 62%铁矿石指数上涨 0.84%至 89 55 美元。市场情绪偏弱，进口铁矿石现货市场报价

平稳,上周公布的全国 45 个港口铁矿石库存为 11601.24 万吨,较上周减少 249.51 万吨，连续第二周下滑。钢厂利润下行，当前全国

多地区钢厂限产,叠加国庆前京津冀地区限产预期，影响铁矿需求走弱,当前 1 月合约贴水较多，盘面下跌已释放大部分利空风险，

钢价反弹仍将对矿价构成支撑,铁矿石短线或陷入区间震荡。上周,因钢企盈利微薄甚至亏损,钢厂停产保价,而后停产检修钢企不断

增多。检修消息对盘面产生冲击,钢材价格偏强运行.但目前下游采购量依然有限。钢联公布的库存、产量数据显示,停产检修初见成

效，产量、库存双双下降,对钢价起到支撑，在多空因素并存的环境下,钢价或陷入区间震荡。国内焦炭现货市场暂稳运行,焦炭第二

轮上涨基本落地,山西部分地区焦化生产仍然受限,同时部分地区高炉有检修情况出现，市场情绪转谨慎,钢企按需采购,短期不确定

较大,对焦炭暂持观望态度，预计后市暂稳。 

  

总结：央行改革完善贷款市场报价利率形成机制，有利于引导贷款利率向市场利率靠拢，降低企业融资成本，鉴于市场对此

解读存在较大分歧，或引起资产价格波动放大。 

 


