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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘市场波动情况统计 

 

 
□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 8月 19日周一夜盘，标普 500指数涨 1.21%；欧洲 Stoxx50指数涨 1.21%；美元指数涨 0.18%；

伦铜涨 0.25%；WTI 原油涨 2.30%；Brent 原油涨 1.88%；黄金跌 1.18%。美豆跌 1.41%；美豆粕跌

0.90%；美豆油跌 1.49%；美糖跌 1.63%；美棉跌 1.60%；CRB 指数涨 0.22%，BDI 指数跌 1.01%。离

岸人民币 CNH 贬 0.46%报 7.0748；焦炭跌 0.25%，铁矿石跌 0.48%，螺纹钢涨 0.27%，上海原油涨

1.86%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

受避险情绪下降的推动，周一欧美股市大幅反弹，道琼斯指数实现三连阳。欧元区 7 月 CPI 同比上涨 1%（前值 1.3%），创 2017

年以来新低，表明欧元区通胀持续走软，逐渐远离 2%的长期目标，使得欧洲央行 9 月降息的预期升温。“欧洲央行 OIS”显示，欧

洲央行 9 月降息 10 个基点的概率为 49.2%，降息 20 个基点的概率为 50.8%。受欧洲央行宽松预期的推动，美元指数连续第 5 日

上涨，国际黄金承压回落，跌破 1500 美元/盎司关口。美联储 2019 年票委、波士顿联储主席罗森格伦发表鹰派讲话，认为美国消

费强劲，支出可以支撑经济，预计核心 PCE 通胀将向 2%靠拢。美国的货币政策和财政政策已经相当宽松，当前没有看到采取行

动的必要，需要经济放缓的证据来为美联储放松政策提供理由。相比之下，欧洲央行管委雷恩释放鸽派信号，称如果中期通胀前

景不及央行目标，管委会将决定采取行动。年初以来，已有近 20 家央行宣布降息，全球货币政策转向新一轮宽松，我们预计欧洲

央行将在 9 月开始行动，美联储仍会继续降息，加拿大央行也将释放关于降息的信号。 

英国脱欧方面，英国首相约翰逊致信欧洲理事会主席图斯克表示，英国对此前“脱欧”协议的不满主要集中在有关北爱尔兰边界

问题的“备份安排”上，这一安排危害英国主权完整，而且“不民主”，新“脱欧”协议必须取消“备份安排”，呼吁英欧双方找到一种“灵

活、有创造性的”替代方案来解决“脱欧”可能造成的北爱尔兰边界问题。但欧盟方面依然坚持不会重新谈判，双方在爱尔兰担保协

议的去留上互不相让，使得无协议脱欧的风险与日俱增。短期来看，全球股市反弹，避险需求下降，欧洲央行宽松预期上升，推

动美元指数走强，黄金短线进入调整。长期来看，全球贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济周期性放缓的趋

势没有改变，美联储结束缩表计划，进行“保险性”降息，更加鸽派的货币政策需要等待更多疲软的经济数据，黄金中期上涨的逻辑

仍在。 

二、商品要闻 

要闻 1：贷款市场报价利率（LPR）将于今日首次发布，昨日受“降息”预期提振，股指大幅上涨，继续关注影响的可持续性。

受欧洲央行宽松预期的推动，美元指数走强，叠加避险情绪回落，贵金属黄金、白银短期或进入调整。 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)上涨约 2%，因沙特产油设施遇袭、贸易紧张局势有所缓解、主要经济体预计将出台刺激措

施以及欧美股市上涨提振风险偏好，但美元持续走强削弱部分涨幅。也门胡塞武装周六用无人机攻击沙特东部-油田，导致一座天

然江厂起火，加剧中东紧张情势，但国企沙特阿美表示石油生产未受影响。胡塞武装发言人当天早些时候说，胡塞武装派出 10 架

无人驾驶飞机,对沙特谢拜油田发起袭击。按这名发言人的说法，这是胡塞武装对处于沙特腹地油田的"最大规模打击”。此外，有

关中国和德国出台刺激措施的报道缓解人们对全球经济大幅下滑的担忧。中国央行近日改革完善贷款市场报价利率(LPR)形成机制

以促进贷款利率’两轨并一轨" ，中国利率市场化改革正式踏上“最后一公里” 征程。 

     

要闻 3：有色金属板块，昨日美元继续走高，盘中一度升至 98.392，为 8 月 1 日以来高点，主因波士顿联邦储备银行主席埃

里克 罗森格伦表示，不愿支持进一步降息，美国经济状况依然保持良好，宽松政策可能导致令人担忧的债务累积。伦敦基本金属

涨跌不一，LME 期铜涨 0.44%报 5769 美元/吨，LME 期锌跌 0.22%报 2256 美元/吨，LME 期镍跌 1.54%报 15950 美元/吨，LME

期铝持平报 1792 美元/吨，LME 期锡跌 0.75%报 16450 美元/吨，LME 期铅涨 0.71%报 2054.5 美元/吨。期镍夜盘出现回调，镍铁

供应进程稍慢于预期，但逐步靠近四季度有加速可能，多头资金有所撤离。沪铝夜间领涨有色板块，昨日新疆某铝厂由于生产事

故被迫停槽，影响产量约 50 万吨，此消息提振沪铝大涨。 

 

要闻 4：农产品系列，因美国作物带迎来急需的降雨，提振大豆丰产的预期，周一 CBOT 豆类市场收低。其中，CBOT 大豆交

投最活跃的新作 11 月合约收跌 13-1/4 美分，结算价报每蒲式耳 8.66-1/2 美元。CBOT12 月豆粕合约收跌 3.1 美元，结算价报每短

吨 297.20 美元。CB0T12 月合约下跌 0.47 美分，结算价报每磅 29.04 美分。USDA 周一公布的数据显示，截至 2019 年 8 月 15 日

当周，美国大豆出口检验量为 1,158,217 吨，市场预估为 60-110 万吨，前一周修正后为 944,872 吨，初值为 944,238 吨。当周，

对中国大陆的大豆出口检验量为 551 ,235 吨，占出口检验总量的 47.59%。收盘后，美国农业部在每周作物生长报告中公布称，截

至 2019 年 8 月 18 日当周，美国大豆生长优良率为 53%，市场平均预估为 54%，之前一周为 54%，去年同期为 65%。市场围绕

中美贸易动向和天气形势演绎而波动，8 月 19-22 日，Profarmer 组织的美国中西部作物巡查将展开，将为市场提供更为贴切实际
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的田间作物样本，届时或为市场提供波动放大的动力。当前波动收窄成交缩量，为震荡休整市况，关注豆粕 2830-2850、2280-2300

区域承接买入波动多头机会。 

       

要闻 5、黑色系夜盘涨跌互现，铁矿石收跌 0.48%，螺纹期货收涨 0.27%，热卷收平,焦炭收跌 0.28%。8 月 19 日 62%铁矿石

指数回落 0.85%至 88.7 美元。国产矿市场价格小幅下跌,钢企对高价位矿的接受度不高,进口铁矿石现货市场报价小幅上调,港口库

存有所下降,矿价此前经历一轮明显下跌后,市场情绪有所缓解,但下游端钢厂检修限产对铁矿石的需求产生一定影响,钢厂补库意愿

依旧不强。总体来说,钢价反弹仍将对矿价构成支撑,铁矿石短线或陷入区间震荡。螺纹方面,中国央行推出新的刺激措施来提振经济,

后续降息预期亦增强,短期对盘面或有刺激作用。现货市场报价小幅上涨,受钢厂检修限产以及唐山地区企业加严管控措施提振。但

目前终端需求尚未完全释放,钢价继续上涨缺乏足够动力。焦炭随着上周第二轮提涨全面落地之后,焦企利润回升,生产出货积极,但

是钢厂由于利润偏低,预计后期焦炭市场难有上涨动力,加之钢厂检修,主动减产影响,焦炭需求减少,短期焦炭或持稳运行。 

  

总结：受欧洲央行宽松预期的推动，美元指数走强，叠加避险情绪回落，贵金属黄金、白银短期或进入调整。地缘供应担忧

重燃，原油序列商品表现坚挺。豆类市场围绕中美贸易动向和天气形势演绎而波动，短线缺乏新的消息指引，陷入震荡休整市况。 

 


