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要闻事件点评，一览商品大势（08 月 19 日）

2022 年第 33 周（8月第 3周），糟糕的 7 月房地产投资消费数据，拉开商

品空头市场波动的序幕，而美联储鹰派升息的言论，则令美元再次启动强势上涨，

加重了大宗商品卖压。本周仅 15%的商品期货品种上涨，其中，苹果、生猪、棉

纱、鸡蛋、粳米，周度分别上涨 6.8%、4.6%、3.6%、2.9%和 2.6%，为最强商品

序列；尿素、玻璃、铁矿、焦炭、石油沥青，周度分别下跌-8.4%、-8.3%、-7.8%、

-7.5%、-7.3%，为最弱商品代表。年初迄今为止，原油、生猪、低硫燃料油、动

力煤、豆二，分别上涨 44.4%、36.4%、30.1%、25%、24.8%，是累计涨幅最大品

种；玻璃、棉花、沪锡、PVC 和乙二醇，分别下跌-31.1%、-25.9%、-24.5%、-22%

和-21%，是累积跌幅最大商品。文华商品指数，周度复跌-3.64%，跌落 5周均价，

再次强化熊市波动风险。

本周周度要闻及点评如下：

1、7 月中国经济数据显著低于预期，市场信心低迷

国家统计局 8月 14 日公布数据显示，中国 7月规模以上工业增加值同比增

3.8%，预期 4.6%，前值 3.9%；7 月社会消费品零售总额同比增 2.7%，预期增 5.3%，

前值增 3.1%；1-7 月固定资产投资同比增 5.7%，预期 6.2%，前值 6.1%；7 月全

国城镇调查失业率为 5.4%，前值 5.5%。房地产方面，中国 1-7 月房地产开发投

资同比降 6.4%，前值-5.4%；商品房销售面积同比降 23.1%，前值-22.2%；房地

产开发企业到位资金同比降 25.4%，前值-25.3%。（摘自国家统计局)

8 月 19 日下午，交易商协会再次召集多家民营房企召开座谈会，探讨通过

中债增进公司增信支持的方式支持民营房企发债融资。此前监管层为推动国有企

业为示范房企境内再融资提供直接担保，曾召开过相关座谈会。目前已知的首批

试点企业有六家，分别是龙湖集团、金地集团、碧桂园、旭辉控股、新城控股、

远洋集团。当时财新也获知，试点将并不限于这六家房企。（摘自财新网）

点评：供需双弱主动去库存的市场环境中，房地产行业相关数据依然严峻。

7月，我国开发贷增速和新开工面积增速下滑至历史最低；按揭贷款增速和住房

销售增速下滑至历史最低；按揭利率已经降至历史底部。后疫情时期，消费者

信心指数持续低迷，负反馈链条在蔓延，稳经济大盘面临较大挑战，房地产问

题，是当前国内经济问题的一大缩影，也是大宗商品熊市波动国内重要的基本

驱动。

2、年内二次下调政策利率，稳经济形势迫切

2022 年 8 月 15 日，央行开展 4000 亿元 MLF 操作（8 月 16 日将到期 6000

亿元）和 20 亿元逆回购操作的同时，将 MLF 利率和 OMO 利率相应均下调 10BP

至 2.75%和 2.00%。这已是 2022 年以来第二次下调政策利率（上一次是 1月），

意味着以7天OMO利率和1年期MLF利率为代表的短期和中期政策利率年内已累

计下调 20BP。（综合媒体）
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点评：我国央行本次政策利率的下调，是在缩量基础上的降息操作，意味

着市场流动性相对充裕，降息的目的在于激发融资需求，使流动性从金融体系

流向实体经济，避免资金过度淤积在金融体系内，造成资金空转。另外，此次

降息是在经济金融数据较为疲弱背景下，在美联储加息前的空档月份中，做出

的积极选择，属于意料之外，情理之中。

预计下周一即 8月 22 日，公布的 LPR 大概率会相应下调，即 1年期 LPR 与

5 年期以上 LPR 将会分别下调 10BP 至 3.60%和 4.35%。也不排除，会对 5 年期以

上 LPR 进行不对称下调，使得 5 年期以上 LPR 的下调幅度大于 1 年期，激发个

人购房需求，稳地产稳经济。

3、总理主持召开经济大省政府主要负责人座谈会

8 月 16 日，国务院总理李克强主持召开经济大省政府主要负责人座谈会强

调，必须以时不我待的紧迫感，巩固经济恢复发展基础；要坚持发展是解决我国

一切问题的基础和关键，深入实施稳经济一揽子政策，针对新情况合理加大宏观

政策力度，推进改革开放，着力稳就业稳物价，保持经济运行在合理区间，扎实

保障基本民生；经济大省要勇挑大梁，发挥稳经济关键支撑作用，落实好稳经济

一揽子政策，挖掘自身政策潜力。此外，会议特别强调“6省里 4个沿海省在地

方对中央财政净上缴中贡献超过 6成，要完成财政上缴任务”。

8 月 17 日，工信部召开部分省市工业经济形势分析视频会议强调，要切实

采取有力措施提振工业经济。要着力挖掘市场需求潜力，推动重大投资项目尽快

形成实物量，引导扩大汽车、家电、绿色建材等大宗商品消费需求。（综合媒体）

点评：近来，我国把稳经济放到重要位置上，至上而下的引导工作在持续

进行。8月 15 日人民银行政策利率降息等信号，稳增长力度有望进一步加大。8

月 16 日，国家发改委在 8 月新闻发布会上表示，“把稳增长放在更加突出位置，

宏观政策要在扩大需求上积极作为”。同日，经济大省广东、江苏、浙江、山

东、河南、四川经济座谈会，再次明确“高效统筹疫情防控和经济社会发展”，

着力促消费，特别是汽车、住房等大宗消费需求。

4、美国鹰派升息预期，再次推升美元上涨

8月 18 日 02:00，美联储 7月会议纪要发布。许多与会者表示，鉴于经济环

境不断变化以及货币政策对经济的影响存在较长且多变的滞后，货币政策立场有

收紧过度的风险，可能超出维持物价稳定需要的水平。“过度紧缩”的风险被首

次提出。与会者一致认为，几乎没有证据表明通胀压力正在消退，而且需要相当

长的时间才能解决问题。美联储面临的一个重大风险是，如果公众开始质疑委员

会充分调整政策立场的决心，那么通胀可能变得根深蒂固。假如这种风险成为现

实，将让通胀回归 2% 的任务局势变得复杂，可能让加息带来更大的经济成本。

再提通胀“有根深蒂固”风险。将持续积极的加息行动，直到通胀明显放缓，但

这可能会付出更大的经济代价。暗示经济衰退风险。（综合媒体）
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8 月 18 日 20:30，数据显示，美国上周初请失业金人数为 25 万人，预期为

26.5 万人，前值自 26.2 万人修正至 25.2 万人；四周均值 24.675 万人，前值自

25.2 万人修正至 24.95 万人；至 8 月 6 日当周续请失业金人数 143.7 万人，预

期 143.8 万人，前值自 142.8 万人修正至 143 万人。（综合媒体）

点评：美联储 7月会议纪要，暗示会继续加息，首度承认过度加息的风险，

其透露可能会下调加息幅度，但 9 月“加息 50 基点还是 75 基点”，未来取决

于经济数据。紧接着于当日发布的，美国初请失业金人数，出现下降，表明劳

动力需求依然旺盛，较好的就业数据为美联储收紧货币政策提供了支撑，加之

近日多名美联储官员发表鹰派言论，极大刺激美元大幅走高。而有消息称，一

些对利率敏感的房地产和科技企业已经开始裁员或冻结招聘，随着美联储采取

激进的加息路径，劳动力市场的景气度存在下降风险。关注下周 8 月 25 日至 27

日，杰克逊霍尔全球央行年会，美联储对利率政策前景给出的指引。
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