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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）官方制造业采购经理指数略有回升但仍低于临界点 

8 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.4%，低于临界点，比上月上升 0.4 个百分

点，制造业景气水平有所回升。 

从企业规模看，大型企业 PMI为 50.5%，比上月上升 0.7 个百分点，重返临界点以上；

中型企业 PMI 为 48.9%，比上月上升 0.4 个百分点，低于临界点；小型企业 PMI 为 47.6%，

比上月下降 0.3 个百分点，低于临界点。从分类指数看，构成制造业 PMI 的 5 个分类指数

均低于临界点。生产指数为 49.8%，与上月持平，表明制造业生产景气度与上月相当。新订

单指数为 49.2%，比上月上升 0.7 个百分点，表明制造业市场需求景气度有所回升。原材料

库存指数为 48.0%，比上月上升 0.1 个百分点，表明制造业主要原材料库存量降幅略有收

窄。从业人员指数为 48.9%，比上月上升 0.3 个百分点，表明制造业企业用工景气度有所回

升。供应商配送时间指数为 49.5%，比上月下降 0.6 个百分点，表明制造业原材料供应商交

货时间较上月放慢。 

（2）官方 CPI 和 PPI 环比增速均有所放缓 

2022 年 8 月份，全国居民消费价格同比上涨 2.5%。其中，城市上涨 2.4%，农村上涨

2.7%；食品价格上涨 6.1%，非食品价格上涨 1.7%；消费品价格上涨 3.7%，服务价格上涨

0.7%。1—8 月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨 1.9%。8 月份，全国居民消费价格

环比下降 0.1%。其中，城市下降 0.1%，农村下降 0.1%；食品价格上涨 0.5%，非食品价格下

降 0.3%；消费品价格下降 0.2%，服务价格持平。 

2022 年 8 月份，全国工业生产者出厂价格同比上涨 2.3%，环比下降 1.2%；工业生产者

购进价格同比上涨 4.2%，环比下降 1.4%。1—8 月平均，工业生产者出厂价格比去年同期上

涨 6.6%，工业生产者购进价格上涨 9.1%。 

工业生产者购进价格中，黑色金属材料类价格下降 3.1%，化工原料类价格下降 2.8%，

有色金属材料及电线类价格下降 2.4%，燃料动力类价格下降 2.2%。 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

京唐港 61.5%品位 PB粉矿 

 (元/吨) 

8.19 528.10 13888.20 4180 745 

8.26 508.30 13815.99 4200 758 

9.02 490.50 14036.46 3970 726 

9.09 480.29 13688.98 4000 759 

变化 -10.21 -247.48 +30 +33 

数据来源：同花顺 Ifind 新纪元期货研究 

螺纹钢：9 月 9 日当周螺纹钢社会库存报于 480.29 万吨，较上周小幅下降 10.21 万吨；厂内库存报于 223.33 万吨，较上周

小降 3.46 万吨；螺纹钢总库存报于 703.62 万吨，较上周下降 13.69 万吨，去库存节奏良好。 

9 月 9 日当周，唐山高炉开工率报于 56.35%，较上周回升 0.79个百分点；全国 247 高炉开工率报于 81.99%，环比提升 1.15

个百分点。螺纹钢周度产量报于 307.63 万吨，较上周增加 13.82 万吨。9月 9 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 4200 元/吨，

较上周小涨 30 元/吨，升水盘面。 

铁矿石：9月 9 日当周铁矿石港口库存报于 13688.98 万吨，较上周大幅下降 247.48 万吨，结束 7 月以来的累库节奏；9月

图 3.螺纹钢钢厂库存（万吨） 图 4.螺纹钢社会库存（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 5.螺纹钢现货价格止降回升（元/吨） 图 6.高炉开工率持续回升（%） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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8 日现货价格报于 759 元/吨，较上周回升 33 元/吨。 

9 月 7 日当周铁矿石钢厂日耗报于 54.85 万吨，较上周增加 1.78 万吨，钢厂库存报于 1220.23 万吨，较上周小降 24.43 万

吨，钢厂铁矿石可用天数由上周的 20 天降至 19 天，处于历史绝对低位区域。 

2.小结 

钢材利润逐渐修正后，钢厂开工率持续回升，螺纹钢周度产量增加，去库存速度有所加快，钢材现货价格小幅上涨，表观消

费量小幅回升，整体而言，钢材供应回升、需求略有改善。铁矿石钢厂日耗回升，钢厂库存回落至历史低位，钢厂库存可用天数

进一步下降至 19 天的绝对低位，港口库存大幅回落是良好信号，海外发运增加但到港量创 13 个月新低，铁矿石供需格局边际有

所改善，现货价格较上周小幅走高。焦炭整体库存水平良好，现货平稳，基差较大，对盘面形成托底，但缺乏上行有力驱动。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：9月 5日至 9 月 9 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2301 3650 3792 3621 3791 +3.96% 4.72% 790.8 万（-9.0万） 165.2 万（-6.1万） 

铁矿 2301 667.5 724.5 663.0 720.5 +7.94% 9.28% 381.0 万（-33.8 万） 75.4 万（+1.9 万） 

图 7.铁矿石港口库存（万吨） 图 8.铁矿石现货价格（元/吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 9.铁矿石钢厂库存（万吨） 图 10.铁矿石钢厂日耗（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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焦炭 2301 2450.5 2560.0 2420.0 2548.5 +4.00% 5.79% 17.8 万（-1.0 万） 3.4万（-0.5 万） 

焦煤 2301 1859.0 1904.0 1809.5 1903.0 +2.37% 5.22% 27.1 万（-4.6 万） 5.4万（-0.4 万） 

源：文华财经 

本周五个交易日，黑色系整体震荡回升，其中铁矿石以 7.94%的涨幅领衔，螺纹、铁矿紧随其后收涨超 4%，焦煤则仅小幅收

涨 2.37%，未摆脱低位震荡。分品种来看：螺纹钢 01 合约报收三阳两阴，周一回升探至 3700 关口，随后维持两个交易日的震

荡，周四、周五连续拉涨，尾盘收于 3791 点，站上 5 日、10 日和 20 日线，周线回补上周超半数跌幅，若站上 3800 点即 5 周和

10 周线，则形态进一步偏多，有望冲击 4000 一线。铁矿石 2301 合约本周强势拉升报收三阳两阴，周一自低位快速拉升至 700 关

口，震荡反复后周四强势收阳突破 700 一线即短期均线族，周五进一步探至 724.5 元/吨，周线收复 5 周和 10 周均线，近四周暴

跌暴涨，面临方向选择。双焦震荡攀升，但仍陷于低位区间。 

三、观点与期货建议 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：钢材利润逐渐修正后，钢厂开工率持续回升，螺纹钢周度产量增加，去库存速度有所加快，钢材现

货价格小幅上涨，表观消费量小幅回升，整体而言，钢材供应回升、需求略有改善。铁矿石钢厂日耗回升，钢厂库存回落至历史

低位，钢厂库存可用天数进一步下降至 19 天的绝对低位，港口库存大幅回落是良好信号，海外发运增加但到港量创 13 个月新

低，铁矿石供需格局边际有所改善，现货价格较上周小幅走高。焦炭整体库存水平良好，现货平稳，基差较大，对盘面形成托

底，但缺乏上行有力驱动。 

短期展望（周度周期）：市场情绪略有好转，“保交楼”政策持续发力，提振钢材终端需求好转预期。黑色系短期以铁矿石领

涨，主要因钢材产量小幅增加，钢厂极低的铁矿石库存叠加近期到港量下滑，提振铁矿石补库预期，螺纹厂库重回去库节奏，供

需有所改善，双焦供需整体偏松，价格维持低位震荡，以基差驱动和小幅跟涨为主。品种来看： 

螺纹钢：市场情绪有所修复，“保交楼”政策持续发力，螺纹钢社会库存和厂内库存去库存良好，但因供给持续小幅回升，

对钢价形成抑制，钢价重心小幅上移，收复 3700 点后仍显上行不畅。成本端略有上移，建议螺纹谨慎博弈短多。期待后续政策

利好接续，保交楼和基建投资能够向钢材终端传导，真正改善钢材供需，螺纹才能打开上行空间。 

铁矿石：钢厂开工率和钢材产量持续小增，钢厂铁矿石可用天数再度回落至 19 天，仍处于历史绝对低位，上周到港量大幅

回落，国庆长假之前钢厂补库预期走强，提振铁矿。宏观情绪恢复稳中向好，钢材终端需求预期好转。铁矿石快速回升至 700 关

口之上，短期技术形态改善，建议依托 690-700 区间谨慎波段短多。 

双焦：钢厂补库相对谨慎，焦化略有累库，蒙煤进口通关量上升，双焦供应相对充足，盘面近期略有微弱反弹，主要因情绪

好转以及基差驱动，供需格局偏松仍制约双焦价格走势，盘面尚未摆脱低位震荡，建议波段操作为宜。 

2、操作建议： 

螺纹钢突破 3800 则打开上行空间，维持偏多思路；铁矿石突破 700 点即均线族，补库预期提振，技术形态改善，建议依托

700 逢低短多，或再度上探前高 750-760；双焦被动跟涨，谨慎短多，未摆脱低位区间震荡。 
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