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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）9 月份居民消费价格同比上涨 2.8% 

2022 年 9 月份，全国居民消费价格同比上涨 2.8%。其中，城市上涨 2.7%，农村上涨

3.1%；食品价格上涨 8.8%，非食品价格上涨 1.5%；消费品价格上涨 4.3%，服务价格上涨

0.5%。1-9 月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨 2.0%。 

9 月份，全国居民消费价格环比上涨 0.3%。其中，城市上涨 0.3%，农村上涨 0.4%；食

品价格上涨 1.9%，非食品价格持平；消费品价格上涨 0.6%，服务价格下降 0.1%。 

（2）9 月份工业生产者出厂价格同比上涨 0.9% 

2022 年 9 月份，全国工业生产者出厂价格同比上涨 0.9%，环比下降 0.1%；工业生产者

购进价格同比上涨 2.6%，环比下降 0.5%。1—9 月平均，工业生产者出厂价格比去年同期上

涨 5.9%，工业生产者购进价格上涨 8.3%。 

（3）9 月份制造业采购经理指数回升至扩张区间 

9 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 50.1%，比上月上升 0.7 个百分点，升至扩张区

间。 

从企业规模看，大型企业 PMI为 51.1%，比上月上升 0.6 个百分点，高于临界点；中、

小型企业 PMI 分别为 49.7%和 48.3%，比上月上升 0.8 和 0.7个百分点，仍低于临界点。 

从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数高于临界点，新订单指

数、原材料库存指数、从业人员指数和供应商配送时间指数均低于临界点。 

生产指数为 51.5%，比上月上升 1.7 个百分点，升至临界点以上，表明制造业生产有所

扩张。新订单指数为 49.8%，比上月上升 0.6 个百分点，表明制造业市场需求景气度继续改

善。原材料库存指数为 47.6%，比上月下降 0.4 个百分点，表明制造业主要原材料库存量较

上月减少。从业人员指数为 49.0%，比上月上升 0.1 个百分点，表明制造业企业用工景气度

略有回暖。供应商配送时间指数为 48.7%，比上月下降 0.8 个百分点，表明制造业原材料供

应商交货时间较上月延长。 

（4）央行下调首套房个人住房公积金贷款利率 

9 月 30 日，中国人民银行宣布，决定自 2022 年 10 月 1 日起，下调首套个人住房公积

金贷款利率 0.15 个百分点，5年以下（含 5 年）和 5 年以上利率分别调整为 2.6%和 3.1%。

第二套个人住房公积金贷款利率政策保持不变。 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

京唐港 61.5%品位 PB粉矿 

 (元/吨) 

10.07 479.50 12961.85 4080 773.0 

10.14 457.90 12992.70 3990 759.0 

10.21 433.95 12912.76 3870 725.0 

10.28 419.10 12944.22 3840 692.0 

变化 -14.85 +31.46 -30 -33.0 

数据来源：同花顺 Ifind 新纪元期货研究 

螺纹钢：10 月 28 日当周螺纹钢社会库存报于 419.10 万吨，较上周下降 14.85 万吨；厂内库存报于 200.51 万吨，较上周微

降 5.06 吨；螺纹钢总库存报于 619.61 万吨，较上周下降 19.91 万吨，库存进一步下降。螺纹钢产量报于 305.02 万吨，环比小幅

增加 5.83 万吨。 

10 月 21 日当周，唐山高炉开工率报于 58.73%，较上周回升 3.17 个百分点；10月 28 日，全国 247 高炉开工率报于 81.48%，

环比回落 0.57 个百分点。螺纹钢产量报于 305.02 万吨，环比小幅增加 5.83 万吨。10 月 27日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报

于 3840 元/吨，较上周回落 30元/吨，但仍显著升水盘面。 

图 3.螺纹钢钢厂库存（万吨） 图 4.螺纹钢社会库存（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 5.螺纹钢现货价格震荡回落（元/吨） 图 6.高炉开工率维持相对高位（%） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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铁矿石：10 月 28 日当周铁矿石港口库存报于 12944.22 万吨，较上周增加 31.46 万吨；10月 27 日现货价格报于 692.0 元/

吨，较上周大幅下降 33.0 元/吨。 

10 月 28 日当周铁矿石钢厂日耗报于 51.82 万吨，基本与上周持平，近两周较国庆节后微弱反弹，但阶段高点或已出现，钢

厂库存报于 1151.12 万吨，较上周回升 47.75 万吨，，钢厂铁矿石可用天数小幅回升至 19 天。 

2.小结 

本周钢厂开工率维持高位，螺纹钢周度产量小幅回升，库存回落，钢材现货价格环比下降 30 元/吨，升水盘面近 250 点，基

差扩大，整体而言，钢材供需仍然偏弱。铁矿石钢厂日耗阶段见顶，钢厂库存止降回升，可用天数小增至 19 天，但港口库存仍

有所增加，钢厂对铁矿石的补库驱动证伪，现货价格环比回落 33 点至 692 元/吨。焦炭现货采购价格再度下降 100 元/吨，山西

等地因大会限产的煤矿陆续复产，双焦供需也始终偏弱。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：10 月 24 日至 10 月 28 日当周四个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2301 3629 3678 3478 3490 -3.83% 5.75% 852.7 万（-60.5 万） 184.4 万（+9.5万） 

图 7.铁矿石港口库存（万吨） 图 8.铁矿石现货价格（元/吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 9.铁矿石钢厂库存（万吨） 图 10.铁矿石钢厂日耗（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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铁矿 2301 675.0 694.0 618.5 624.5 -7.48% 12.21% 383.1 万（+36.0 万） 78.9 万（+3.7 万） 

焦炭 2301 2581.0 2658.0 2471.5 2488.0 -3.60% 7.55% 15.6 万（-3.1 万） 3.7万（-0.3 万） 

焦煤 2301 2020.0 2080.0 1908.0 1925.0 -4.70% 9.01% 27.3 万（-2.1 万） 6.2万（-0.2 万） 

源：文华财经 

本周五个交易日，黑色系商品整体破位下行，铁矿石大幅补跌 7.48%，双焦失守均线族回落，螺纹钢刷新阶段低点至 3500 之

下。分品种来看：螺纹钢 01 合约报收四阴一阳，承压 5 日和 10 日线连续下挫，较上周收跌 3.83%，破位前低 3575 一线，刷新阶

段低点至 3478 元/吨，尾盘收于 3500 之下，技术指标 MACD绿柱持续放大，周线再收中阴线，承压 5 周和 10 周线，三连阴破位震

荡区间下沿，成交量下降 60.5万手至 852.7 万手，持仓大增 9.5 万手至 184.4 万手，形态显著偏空。铁矿石 2301 合约本周仅周

一小幅冲高回落，一度逼近 700 一线，随后快速杀跌，四连阴跌势不断放大，周四重挫超 4%失守 650，周五重挫近 5%探至 618.5

元/吨，周线收长阴线，跌幅达 7.48%，振幅高达 12.21%，承压 5 周和 10 周均线持续偏空，有望回探前低 600 关口。双焦分别以

3.60%和 4.70%的跌幅跟随回落，焦炭破位 2500 一线，焦煤探至 1900 附近，维持偏空思路。 

三、观点与期货建议 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：本周钢厂开工率维持高位，螺纹钢周度产量小幅回升，库存回落，钢材现货价格环比下降 30 元/

吨，升水盘面近 250 点，基差扩大，整体而言，钢材供需仍然偏弱。铁矿石钢厂日耗阶段见顶，钢厂库存止降回升，可用天数小

增至 19 天，但港口库存仍有所增加，钢厂对铁矿石的补库驱动证伪，现货价格环比回落 33点至 692 元/吨。焦炭现货采购价格

再度下降 100 元/吨，山西等地因大会限产的煤矿陆续复产，双焦供需也始终偏弱。钢材终端需求不佳，钢厂利润低迷，产量也

随之难有增量，向上传导至炉料端，黑色系商品整体维持显著下行之势。 

短期展望（周度周期）：弱需求持续发力，商品市场整体较为悲观。黑色系商品维持下行之势，铁矿石大幅补跌 7.48%，双焦

失守均线族回落，螺纹钢刷新阶段低点至 3500 之下。炉料端商品均回落至低位震荡区间中位，或再度考验区间下沿，建议维持

空头思路，不宜盲目抄底。分品种来看： 

螺纹钢：螺纹钢小幅下降，高炉开工率平稳，周度产量略有增加。地产端持续下行，基建端增速平稳，但难抵消地产的负面

影响，“旺季窗口”已经过半，需求好转被证伪。螺纹钢现货价格持续回落至 3840 元/吨，盘面则刷新阶段低点至 3478，破位

3500，期现基差拉大至 250 点。盘面破位下行，建议空单谨慎持有，不盲目抄底。 

铁矿石：铁矿石钢厂日耗平稳，钢厂库存略有回升，钢厂铁矿石可用天数回升至 19 天，但港口库存持续增加，铁矿石供需

压力仍然偏大。吨钢利润低迷，秋冬季钢厂环保限产也将增多，铁水产量阶段或见顶回落，钢材终端需求的弱势向上传导，铁矿

石表现不佳，现货本周大跌 33点回落至 692 元/吨，主力 01合约周五暴跌近 5%，破位 650一线进一步探至 618.0 元/吨，周度重

挫 7.48%，波幅高达 12.21%，或再度考验 600 一线支撑，维持空头思路，不宜盲目抄底。 

双焦：钢厂补库达到阶段峰值，铁水产量及降难增，钢材终端需求旺季不旺也向上挤压炉料端，前期因大会而限产的煤矿近

期逐步复产，焦煤供应回升，盘面连续杀跌，失守 2000 点，快速回落至 1900 附近；部分地区焦炭现货采购价下调 100 元/吨，

盘面失守 2500 一线，维持偏空思路，不宜盲目抄底。 

2、操作建议： 

黑色系整体空头驱动仍在释放，螺纹钢基差持续走扩，相对悲观，率先破位前低，双焦、铁矿或仍有补跌空间，不宜盲目抄

底。 
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